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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Le FCP a pour objectif long terme d’obtenir une performance annualisée supérieure a celle de l'indice
CAC Small Net Return (dividendes réinvestis) associé a une démarche de nature extra-financiére,
intégrant la prise en compte de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Stratégie d’investissement

La composition du portefeuille dépendra du choix discrétionnaire des gérants du fonds et la répartition
du portefeuille en termes de capitalisations boursiéres n'est pas prédéfinie. Le process de gestion du
FCP s’appuie sur une analyse fondamentale financiére et stratégique fortement internalisée. L’équipe
de gestion produit elle méme ses modéles de prévisions de résultats de génération de cash-flow et de
valorisation ainsi que ses fiches de suivi. Elle n’a recours aux bureaux d’analyse externes (brokers)
gu’en aval de sa propre analyse afin de comparer ses attentes et son jugement par rapport a celui émis
par la Place.

KIRAO SMALLCAPS est exposé entre 60% et 100% en actions de la zone euro de toutes tailles de
capitalisation. A titre accessoire, le fonds ne s’interdit pas de saisir des opportunités sur les marchés
européens, hors zone euro, a I'exclusion des pays émergents. Le FCP peut dés lors étre exposé a un
risque de change de 10% maximum.

Dans le cadre de la gestion de la trésorerie du FCP et aussi pour diminuer I'exposition du FCP au
marché actions le cas échant, des titres obligataires et des titres de créances négociables, de nature
privées ou publiques et sans contrainte de notation peuvent figurer a I'actif du portefeuille a I'exception
des obligations spéculatives (selon I'analyse de la société). L'ensemble des investissements relatifs a
cette catégorie d’actifs ne peut excéder 25% du portefeuille du FCP.

La gestion ne s’appuie, ni exclusivement ni mécaniquement, sur les notations émises par les agences
de notation, mais fonde également sa conviction d’achat et de vente d’un titre sur ses propres analyses
de crédit et de marchés.

Le fonds pourra détenir jusqu’a 10% de son actif net en parts ou actions d’OPCVM frangais ou étrangers
et/ou en FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle répondant aux quatre critéres de
I'article 214-13 du Code Monétaire et Financier.

Le FCP se réserve la possibilité de recourir aux produits dérivés ou intégrant des dérivés, négociés sur
des marchés réglementés et organisés. Ces opérations sont effectuées dans la limite autorisée pour
les OPCVM/FIA de classification « Actions » (exposition minimale actions de 60%).

Le fonds integre des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance dans sa politique
d’'investissement au sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit Réglement « Disclosure-
SFDR». L’'analyse ESG joue un réle important dans la sélection d’actifs et la constitution des
portefeuilles. La démarche d’investisseur responsable de KIRAO repose sur 3 axes principaux : 1/
l'intégration des critéres ESG dans le processus d’investissement ; 2 / une politique d’exclusion
sectorielle et normative conformément a notre charte ESG ; 3 / un engagement actionnarial a travers
l'exercice systématique des droits de vote, conformément & notre politique de vote, et un dialogue
continu avec les émetteurs. L’analyse ESG se déploie dans la Gestion. Elle s’inscrit comme un pilier
additionnel dans notre processus d’'investissement et constitue, au c6té des autres critéres financiers et
fondamentaux, un élément de décision d’investissement en qualifiant notamment le risque associé a ce
dernier.

Le fonds est géré conformément aux principes du label ISR. A ce titre, il a pour objectif d’obtenir une
note ESG moyenne supérieure (i.e meilleure) a la note ESG moyenne de I'Univers d’investissement,
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retraité des 25% des émetteurs les moins performants (qualifi€ comme I'Univers d’investissement ESG).
Ce seuil sera porté a 30% a compter du ler janvier 2026. Pour ce faire, une grille de notation interne a
été constituée. Elle est alimentée avec des données brutes recueillies auprés de MSCI ESG et
d’Ethifinance, nos fournisseurs de données. La méthodologie de notation est détaillée dans le
prospectus. Notre univers d’investissement est composé des valeurs appartenant aux indices/panier
suivants, retraités des doublons : EuroStoxx TMI, le CAC All-Tradable, et le périmétre Small&Midcaps
France couvert par Ethifinance. Les poids de ces différents indices/paniers reflétent la typologie du
fonds. Dans le cadre de la gestion ISR, les analystes / gérants s’assurent du maintien d’une notation
ESG moyenne du fonds supérieure a celle de l'univers d’'investissement ESG.

Conformément aux exigences du label ISR, KIRAO a également I'objectif de faire mieux que son univers
d’investissement de départ, sur deux indicateurs de durabilité concernant les incidences négatives. En
cohérence avec les objectifs ESG du fonds, les indicateurs retenus sont : l'intensité carbone (pilier
environnemental), ainsi que la mixité au sein des organes de gouvernance (pilier social).Plus
d’'informations au sein du prospectus du fonds et sur le site internet www.kirao.fr.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Sur la période du 30/06/2024 au 30/06/2025, les performances du FCP Kirao Smallcaps par part ont
été les suivantes :

Part AC (ISIN FR 0012633311) : +7.00 %
Part IC (ISIN FR 0012646131) : +8.29 %
Part KC (ISIN FR0013312121) : +8.14 %
Part NC (ISIN FR0012646149) : +9.40 %

Rapport annuel du fonds Kirao Smallcaps :

Le fonds Kirao Smallcaps termine son exercice fiscal avec une performance de +7% contre +26% pour
son indice de référence, le Cac Small NR (dividendes réinvestis), soit environ 19 points de sous-
performance.

Exercice fiscal Kirao Smallcaps AC Cac Small NR Différence
2015-2016! +28.0% +0.9% +27.1 pts
2016-2017 +42.8% +40.8% +2.0 pts
2017-2018 +3.6% +1.4% +2.4 pts
2018-2019 -8.2% -15.5% +7.3 pts
2019-2020 -10.5% -12.4% +1.8 pts
2020-2021 +42.8% +50.7% -7.9 pts
2021-2022 -15.8% -14.0% -1.8 pts
2022-2023 +10.6% +4.9% +5.7 pts
2023-2024 -6.5% -10.6 +4.04 pts
2024-2025 +7.0% +26.0% -19.0 pts
Depuis 'origine 107.0% 63.5% +43.5 pts
Rendement annualisé 7.4% 4,9%

En dehors des deux années post covid du 30 juin 2020 au 30 juin 2022, période marquée par certaines
bulles (fintechs, biotechs, greentechs) dans un environnement de taux négatifs qui rendait d’une
certaine maniéere la notion de risque artificielle, le fonds avait surperformé chaque année depuis son
lancement, soit 7 années sur 9, offrant au passage un rendement annualisé proche de 8%, plus de 2
fois mieux que celui du CAC SMALL NR.

! Du 15/04/2015 au 30/06/2016
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En 2024/2025, le fonds marque néanmoins le pas en termes relatifs pour sa 10°™ année d’existence.
La performance était pourtant en ligne avec celle de I'indice jusque début mars 2025. L'essentiel de
|’écart s’est creusé sur les 4 derniers mois de |'exercice (environ 15 points).

Cet écart, inhabituel par son ampleur depuis la création du fonds, reflete une dynamique de marché
particuliére, notamment depuis que les membres de I'OTAN ont annoncé début 2025 augmenter leurs
budgets de défense.

4 valeurs présentes dans l'indice expliquent en effet une grande partie de I'écart de performance
(environ 15 points). En I'occurrence, il s’agit d’Eutelsat, Exosens, Exail Technologies et Lisi.

Le début de I'exercice fiscal avait été marqué par une forte volatilité en juillet et aolt 2024. La
dissolution surprise de I’Assemblée Nationale en juin en France a engendré une forte incertitude
économique, pénalisant davantage les petites et moyennes valeurs. Dans cet environnement
complexe, le fonds a été pénalisé par son exposition aux valeurs domestiques et a une baisse
indiscriminée au sein des petites et moyennes valeurs.

La période allant de septembre a décembre 2024 a vu les marchés se redresser progressivement. Le
fonds a rapidement récupéré son retard, aidé par les premiéres publications de résultats et la qualité
de son stock picking.

Porté par d’excellentes publications de résultats semestriels début 2025, le fond a ensuite accusé un
retard significatif a partir du mois de mars. Comme mentionnée plus haut, I'absence dans le
portefeuille de valeurs fortement exposées au secteur de la défense a pesé sur la performance relative
du fonds. Par ailleurs, les tensions commerciales exacerbées par les politiques protectionnistes
américaines ont pesé sur plusieurs sociétés exposées indirectement au marché américain, telles que
Brunello Cucinelli et De’Longhi.

Une fois les effets d’annonce passés, les valeurs en portefeuille ont connu un rebond de 25% entre
début avril et fin juin, permettant a la VL de finir en hausse de 7% (part AC) sur I'exercice. Malgré la
dissolution et la guerre commerciale qui ont marqué cette année 2024-2025.

En termes de performance individuelle, sil'on s’intéresse aux principaux détracteurs, les deux premiers
sont Puma et Stellantis. Ce dernier coute 1.7 points de performance mais avait rapporté plus de 2
points lors de I'exercice précédent. Empétrées dans des problemes spécifiques qui vont prendre
beaucoup de temps avant d’étre résolus, ces deux lignes ont été cédées, a des prix bien supérieurs aux
cours de cléture d’ailleurs.

Le troisieme détracteur a la performance est Alten (1 point). Le groupe a souffert des difficultés de
certains de ses marchés finaux (automobile et industrie notamment). Mais plus les trimestres passent
et plus nous approchons du point bas. Nous avons renforcé le poids de la ligne, la faisant passer de 2%
en début d’exercice a 3% fin février avant de terminer a un peu plus de 4%. Pénalisée par des difficultés
passageres, la société garde toujours des qualités structurelles loin d’étre prises en compte par le
marché.

S’agissant des principaux contributeurs, le portefeuille a été entre autres aidé par son exposition aux

valeurs étrangéres. En effet, les trois premiers contributeurs sont des valeurs allemandes : Scout24,
Nemetschek et Jungheinrich.
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Scout24, leader des petites annonces immobilieres en Allemagne apporte 2.6 points de performance.
Le groupe continue de délivrer une solide feuille de route, malgré un marché immobilier compliqué.
Avec plus de 80% de revenus récurrents et une part de marché hégémonique, le groupe continue
d’innover et d’offrir plus de services a ses clients, notamment en cette période ou les transactions
immobiliéres ont baissé d’environ 20% en Allemagne. Malgré des résultats en forte progression chaque
année, le groupe avait souffert d’un derating excessif. Celui-ci s’est en partie résorbé.

De son c6té, Nemetschek, leader mondial des solutions logicielles pour la conception, la construction
et la gestion des batiments, apporte 2 points de performance (+1.3 points I'exercice précédent). Apres
avoir parfaitement réalisé la transformation de son business model de la licence vers le SaaS, le groupe
commence a en tirer les bénéficies avec une croissance qui accélére et des marges qui vont augmenter
des 2026.

Malgré des multiples de valorisation apparents élevés, nous attendons une forte croissance
bénéficiaire qui, couplée a une génération de cash élevée, devrait faire baisser le multiple de 7 points
par an. A moins de 29x I'ebit 2027, la croissance structurelle du BIM (building information modelling)
ne nous semble pas totalement intégrée.

Jungheinrich est le troisieme contributeur a la performance cette année. Peu de choses a dire sur le
plan fondamental. Le groupe n’a fait que rattraper entre février et juin 2025 I'exagération boursiére
gu’il avait subi lors de I'exercice fiscal précédent. Considérée comme une valeur cyclique, la société a
finalement délivré des publications qui ont été globalement en ligne avec nos attentes. Une journée
investisseurs avec un plan ambitieux a horizon 2030 est venu rassurer les marchés en mai 2025 et
accentuer le rerating du titre. Les chiffres (CA, EBIT et FCF) suivent une tendance structurelle a la
hausse année aprés année. Malgré quelques défis et une communication financiere de pietre qualité,
les fondamentaux restent solides.

Sopra et Trigano sont deux autres valeurs qui figurent parmi les 5 principaux contributeurs, aidées par
leur poids élevé et des publications qui ont rassuré le marché dont les attentes étaient
particulierement pessimistes.

OPmobility figure a la sixieme place (1.25 points). C'est un cas intéressant puisque, apres nous avoir
couté 1.75 points I'année derniére, nous en parlions en ces termes :

« Nous pensons en effet que les difficultés dont le groupe a souffert sont pour I'essentiel derriére nous
et que sa rentabilité a touché un point bas. Du fait de facteurs spécifiques, nous attendons une
progression de plus de 50% de son résultat opérationnel d’ici 2026. Surtout, son cours de bourse est a
un plus bas de plus de 10 ans, trés loin de refléter selon nous la valeur intrinséque de la société ».
Aprés avoir végété durant 'année dans une fourchette comprise entre 7€ et 9€, le titre a commencé a
rebondir en toute fin d’exercice, porté par des propos rassurants sur les résultats semestriels 2025.
Bien que le cours soit proche de 11€, le potentiel reste significatif. Avec un poids de I'ordre de 5% dans
le fonds, nous sommes désormais préts a en récolter les fruits. La patience est un élément central dans
notre process.
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Concernant les perspectives du fonds, comme nous le mentionnions I’an dernier, il est important de
noter I'écart historique que nous constatons aujourd’hui entre la valeur intrinseque des sociétés en
portefeuille et leur valeur de marché. Du fait d’'une décollecte historique, cet écart est encore plus
important sur les petites et moyennes valeurs.

Néanmaoins, les signaux observés en cette fin d’exercice fiscal, notamment les publications de résultats
du premier semestre 2025 du mois de juillet, nous laissent penser que le rerating peut désormais avoir
lieu.

Alors que nous déplorions ces derniéres années |'exagération du derating de la classe d’actifs des
petites et moyennes valeurs, nous commengons a observer un mouvement inverse.

Le marché se concentre en effet désormais sur les points bas. Et le deuxieme trimestre 2025 est
surement un trimestre charniére.

Il est encore un peu tét pour en tirer des conclusions, mais nous avons l'intime conviction que la
performance des cing prochaines années, sans étre linéaire, sera bien meilleure que celle des cing
dernieres.
Raison pour laquelle nous restons concentrés sur notre process d’investissement, avec patience et
discipline.

Aucun éveénement significatif (tel que la suspension des souscriptions/rachats, liquidation du fonds,
création d’un fonds de cantonnement, changements dans les modalités d’application des méthodes
comptables), n’est intervenu au cours ou apres la cléture de I'exercice fiscal.

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de
75% en titres éligibles au PEA.

POLITIQUE DE REMUNERATION
Rémunération versée au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2024 :

Année 2024
Tous les collaborateurs (12 ETP) En K€
Rémunération fixe 925
Rémunération variable (*) 254
Dont variable non différé 254
Dont variable différé 0

(*) : hors prime de partage de la valeur
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KIRAO a mis en place une politique de rémunération conforme aux exigences réglementaires.

Les mesures liées au paiement de rémunération variable ne s’appliqueront qu’a partir de I'exercice
2017 qui sera le premier exercice complet de performance.

La part fixe de la rémunération des collaborateurs salariés de KIRAO AM est décorrélée de la
performance des Fonds gérés. La part variable de la rémunération est, quant a elle, évaluée a partir de
la réalisation d’objectifs. Elle rémunére la performance des collaborateurs concernés au regard de
criteres principalement qualitatifs.
La rémunération fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale et n’incite
pas a une prise de risque excessive des collaborateurs.
Conformément a la réglementation en vigueur, la rémunération des collaborateurs considérés comme
« preneurs de risques » est soumise au dispositif suivant :

- 50% de la rémunération variable est versée en parts d’OPC,

- 40% de son montant global est différée sur trois ans.

Aucune rémunération variable ne sera versée en cas de résultat négatif de la société.

Le RCCl ou son délégataire vérifie I'adéquation des rémunérations versées a la politique de
rémunération.

La politique de rémunération ainsi que I'identification des preneurs de risques sont évalués, a minima,
annuellement, par le comité de surveillance.

Le détail de la politique de rémunération est consultable sur le site internet de la société.

Texte ESG Rapport annuel des fonds

Cadre général de la politique ESG

Les fonds KIRAO promeuvent des caractéristiques environnementales et sociales, méme si ce n’est pas
le caractere primaire des décisions de gestion, et investissent dans des entreprises qui ont de bonnes
pratiques en matiere de gouvernance.

KIRAO accorde une place centrale a I'analyse financiere qui est au cceur du processus de sélection des
entreprises en portefeuille. L'objectif d’une telle analyse, basée sur le triptyque rupture-solidité-
valorisation, est d’identifier des cibles d’investissement dont la croissance bénéficiaire s’accélére sous
I’effet d’une rupture et n’est pas valorisée. Du fait d’une focalisation sur les ruptures, I'équipe de
Gestion est régulierement amenée a analyser la transformation des modeles d’affaires des entreprises.
Celles-ci peuvent étre la résultante de plusieurs transitions liées a des enjeux ESG : la transition
numérique, la transition liée a I'énergie et I'écologie, les mouvements démographiques et leur
conséquence (notamment sur les questions alimentaires ou de mobilité). Par conséquent, KIRAO
adopte une démarche d’intégration des éléments ESG de maniere a enrichir ses connaissances et
mieux appréhender le couple opportunités/risques des investissements. KIRAO est également
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convaincu que les entreprises dont les dirigeants positionnent I'ESG au coeur de la stratégie
performeront davantage dans la durée.
La démarche extra-financiere de KIRAO repose sur les 3 axes principaux décrits ci-dessous :

- L’intégration des critéres ESG dans le processus d’investissement
Elle s’effectue a deux niveaux distincts, tout en étant complémentaires. KIRAO a défini une grille de
notation ESG (analyse de 1° niveau), permettant d’évaluer la performance extra-financiére des
sociétés en portefeuille, ou faisant partie de notre Univers d’investissement?. Les indicateurs intégrant
cette grille ont été sélectionnés pour leur pertinence en matiere d’analyse ESG, en considérant
également I'accessibilité a la donnée. L'équipe de KIRAO s’appuie principalement sur deux fournisseurs
de données, MSCI ESG Research et Gaia Research (Ethifinance), afin d’alimenter cette grille de notation
ESG.
Par ailleurs, nous estimons qu’il est nécessaire de réaliser une analyse ESG interne, complémentaire,
fine et qualitative des émetteurs, afin d’évaluer pleinement les performances de ces derniers en
matiére de durabilité. C'est en ce sens, que nous avons développé une matrice propriétaire de notation
extra-financiére, dénommée « Atlas » (analyse de 2" niveau). Cette derniére intégre des critéres
guantitatifs et qualitatifs de maniere a évaluer la performance ESG des émetteurs. A la différence de
la grille de notation ESG, qui donne une image présente des performances ESG, la matrice « Atlas »
analyse les performances ESG historiques des émetteurs.
Au sein d’« Atlas », la Gouvernance joue un réle central car c’est un sujet transversal, agnostique aux
différents secteurs. Par ailleurs, I'analyse du management et des organes de contréle nous informent
sur la pertinence de la stratégie a long terme des entreprises et permet de mieux caractériser le profil
de risque associé. Elle détermine également la notion de culture d’entreprise qui, si elle est partagée
par les différents membres et parties prenantes, contribue a un meilleur équilibre social au sein des
organisations et de leur environnement. Les sujets Sociaux ou Environnementaux présentent une «
matérialité » plus ou moins grande selon les secteurs étudiés. L'analyse est batie autour d’un tronc
commun et peut étre enrichie de critéres plus spécifiques en fonction du secteur étudié.

Pour plus d’informations sur nos deux méthodologies d’analyse ESG, veuillez-vous référer au Code de
Transparence, accessible depuis le site internet de KIRAO : https://kirao.fr/esg/

- Une politique d’exclusion
L'analyse fondamentale réalisée par I'équipe de gestion de KIRAO permet d’exclure de facto des
sociétés aux perspectives de croissance ternes du fait de tendances lourdes et négatives que subit leur
secteur d’activité. De ce fait, KIRAO exclut les entreprises impliquées dans les secteurs du tabac, du
charbon, et des hydrocarbures non-conventionnels (gaz et pétrole de schiste et sable bitumineux),
qguel que soit leur positionnement dans la chaine de valeur. Nous excluons ainsi de notre univers les
sociétés réalisant plus de 10% de leur chiffre d’affaires dans ces activités.

2 ’univers d’investissement est composé des valeurs appartenant aux indices/panier suivants, retraités des
doublons : EuroStoxx TMI, le CAC All-Tradable, et le périmétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance.
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KIRAO exclut également de son périmeéetre d’investissement des sociétés qui ne respectent pas les
régles ou conventions internationales, telles que le Pacte Mondial de 'ONU, les principes directeurs
des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'Homme, et les conventions de
I’Organisation Internationale du Travail. KIRAO exclut également les sociétés impliquées dans la
production, la commercialisation ou le stockage d’armes controversées, dans le respect de différentes
conventions internationales adoptées par la France® . KIRAO dispose a ce titre d’une liste d’émetteurs
faisant I'objet d’'une exclusion qui est tenue a jour régulierement. Ces titres ne font pas partie de
I’Univers d’investissement et ne sont pas susceptibles de I'intégrer. Aucun ordre correspondant a cette
liste ne peut étre réalisé a travers la plate-forme de passage d’ordres.

- L’engagement actionnarial
L'intégration ESG se déploie naturellement a travers notre engagement actionnarial qui s’exerce a
deux niveaux :
1/ Tout d’abord, KIRAO exerce systématiqguement les droits de vote attachés aux titres des émetteurs
en portefeuille, et ce, quel que soit le % du capital ou des droits de votes détenus. Les gérants portent
une attention particuliére aux résolutions portant sur les questions de gouvernance (indépendance et
diversité des profils), de rémunération et de droit des actionnaires minoritaires. De ce fait, I'analyse
du management et des organes de contréle, I'éthique des affaires, la politique de rémunération des
dirigeants exécutifs ainsi que la préservation des intéréts des actionnaires minoritaires sont des sujets
centraux constitutifs de nos analyses. KIRAO souhaite engager un dialogue actionnarial avec les
sociétés qui posent question sur ces sujets.
2/ D’un autre c6té, a travers un dialogue continu, KIRAO souhaite engager les sociétés sur des
problématiques spécifiques, afin qu’elles puissent améliorer leur pratique a long-terme (amélioration
de la transparence, des ambitions sociales et/ou environnementales, etc.).
Objectifs et performance extra-financiére au 30 juin 2025
A travers sa démarche d’investissement responsable décrite ci-dessus, KIRAO cherche a atteindre pour
KIRAO Smallcaps :

- Une note ESG moyenne supérieure (i.e meilleure) a la note ESG moyenne de I'Univers
d’investissement, retraité des 20% des émetteurs les moins performants (qualifié comme
I’Univers d’investissement ESG).

La mesure de cet objectif se fait a travers I'analyse de notre grille de notation ESG, dont le taux de
couverture pour les fonds est supérieur a 90% (en nombre d’émetteurs ou en pourcentage de I'actif
net des fonds).
Au 30 juin 2025, la note ESG de KIRAO Smallcaps est de 70,96/100 a comparer a la note de I’'Univers
d’investissement ESG qui est de 68,58/100.

- Le suivi d'un indicateur dans chacune des catégories suivantes :

3 Conventions d’Ottawa (mines antipersonnel), Convention d’Oslo (armes a sous-munitions), Convention sur les
armes biologiques ou a toxines (armes biologiques), et la Convention sur l'interdiction des armes chimiques —
CIAC.

KIRAO SMALLCAPS 30/06/2025 11
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o Gouvernance : Taux d’indépendance des membres du conseil®. Il est la garantie d’un
équilibre des pouvoirs au sein du conseil d’administration entre membres exécutifs
et/ou ayant un intérét économique et membres prémunis de tout conflit d’intérét.

o Environnement : Intensité carbone Scope 1&2 (tonnes de CO2e / CA en M£). Elle
mesure les émissions directes des gaz a effet de serre et indirectes liées a I'énergie et
a pour objectif de mesurer I'impact d’une activité sur le climat.

o Social : Taux moyen de femmes au Comex (%). Il permet d’évaluer la mixité dans les
instances de direction opérationnelle complétant la loi Copé-Zimmermann qui cible
uniquement le conseil d’administration.

o Droits Humains : la note moyenne de niveau de controverse® (source : module dédié
dans la plateforme MSCI ESG Manager). Elle caractérise la réputation de I'entreprise
et le niveau de prime de risque associé.

Chaque indicateur se compare a I'Univers d’investissement de départ selon une fréquence mensuelle
(dernier jour de cotation du mois). KIRAO a I'objectif, qu’a minima, 2 des 4 indicateurs définis fassent
mieux que l'univers d’investissement de départ. Pour KIRAO Smallcaps, les indicateurs Social et
Environnemental ont été retenus.

Performance au 30 juin 2025 KIRAO Smallcaps Umvgrs dinvestissement
de départ
G- Taux‘d’indépendance des membres 84,6% 82.1%
du conseil (%)
E — Intensité carbone Scope 1&2 (tonnes
16,1 119,1
de CO2e/CA en ME€) 6 %
S — Taux moyen de femmes au Comex 23.3% 21.7%
(%)
DH — La note moyenne de niveau de
controverse (0-10) 8,8/10 7,5/10

Réglementation SFDR
Le fonds KIRAO Smallcaps répond a I'article 8 du réglement (UE) 2019/2088 SFDR. Le fonds promeut
des caractéristiques environnementales et sociales (E/S) et, bien qu’il n’ait pas pour objectif

4 Moyenne pondérée des émetteurs pour lesquels 1 point a été attribué selon la méthodologie de notre grille
de notation ESG : 1 point est attribué si le taux d’indépendance du conseil est supérieur ou égal a 50% (le seuil
est abaissé a 33% pour les sociétés contrblées).

5 La note varie entre 0 et 10 (meilleure note).
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I'investissement durable, I'équipe de gestion vise a maintenir une proportion minimale de 30%
d’investissements durables.

Afin de mesurer I'atteinte de ce seuil, KIRAO s’appuie sur la méthodologie propriétaire de MSCI ESG
permettant de qualifier un investissement de durable sur le plan environnemental et/ou social au sens
de I'Article 2(17) du Réglement SFDR®. Dans ce cadre, trois filtres doivent étre validés pour qu’un
émetteur soit considéré comme durable : 1/ démontrer des pratiques de bonne gouvernance, 2/ ne
pas causer de préjudice important allant a I'encontre des objectifs d’investissement durable (DNSH),
3/ contribuer a un objectif environnemental et/ou social (toute société tirant au moins 20% de ses
revenus d’un produit et/ou services ayant un impact positif).

Les données mises a disposition par MSCI ESG répondent aux trois filtres décrits ci-dessus. KIRAO
détermine ensuite le pourcentage d’investissement durable sur le plan environnemental et/ou social
du portefeuille Smallcaps, en additionnant le score de durabilité de chaque émetteur en portefeuille
selon sa pondération.

Au 30 juin 2025, la proportion d’investissements durables de Kirao Smallcaps est de 61,4%.%.

Taxonomie européenne

KIRAO Smallcaps répondant a 'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 SFDR, des informations relatives
a la contribution du fonds sur le respect des objectifs environnementaux du réglement taxonomie
européenne sont communiqués.

Le reglement taxonomie de I’'Union Européenne est un systeme de classification qui établit une liste
des activités économiques durables sur le plan environnemental au regard de six objectifs
environnementaux prédéfinis comme suit :

Atténuation du changement climatique

Adaptation au changement climatique

Utilisation durable de I'eau et des ressources marines

Economie circulaire

Prévention de la pollution

o O O O O

Ecosystéeme sain

L’éligibilité et I’alignement de KIRAO Smallcaps a la taxonomie européenne

KIRAO adopte une démarche prudente vis-a-vis de la réglementation afin de pouvoir s’y conformer en
tout temps. Compte tenu du manque de données suffisamment fiables sur I’alignement taxonomique
des émetteurs investis dans KIRAO Smallcaps et/ou intégrant I'Univers d’investissement, le fonds a un
objectif minimal environnemental aligné sur la Taxonomie de I'UE de 30%.

Cependant, sur la base de données estimées par MSCI ESG, mais qui ne sont pas alignées a ce stade
avec les exigences réglementaires des données équivalentes, KIRAO est en mesure d’évaluer et

8 Pour plus d’informations, veuillez vous référer a I'espace dédié du site internet de MSCI :
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/
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communiquer, a titre indicatif, I’éligibilité et I'alignement du portefeuille Smallcaps a la taxonomie
européenne.

Les données mises a disposition par MSCI ESG, correspondent au pourcentage estimé du chiffre
d’affaires éligible et aligné a la taxonomie des émetteurs en portefeuille. Par la suite, I'éligibilité et
I"alignement a la taxonomie du portefeuille Smallcaps sont calculés en addition les scores d’éligibilité
et d’alignement de chaque émetteur, selon leur pondération.

Au 30 juin 2025, KIRAO Smallcaps a des scores d’éligibilité et d’alignement a la taxonomie égaux a
44,9% et 5,1%, respectivement.

Disclaimer

«Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I’Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I’Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.»

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

KIRAO SMALLCAPS 30/06/2025 14
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Informatians périodigues pour les produits financiers visés d Farticle 8. paragraphes 1, 2 et 2 his, du

Par investissement
durable, on entend
un

investissement

une activité
EConomigque qui
contribue @ un
objectif
environnemental

social, pour autant
qu'il ne cause de

important a
aucun de  ces
objectifs

et que les sociétes
investissements
appliquent des
pratiques de bonne

La taxinomie de FUE ast
un systéme de
classification institue par
le réglement (UE]
2020,/852, qui dresse une
lista dFactivités
économiques durables
sur le plan
environnemental. Ce
réglemeant ne dresse pas
de liste dactivités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements durables
Fyant un objectif
environnemental ne sont
pas neécessairemant
alignes sur la taxinomis.

KIRAO SMALLCAPS

réglement (LIE) 2019/2088 et a I'articie 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: KIRAD Smallcaps Identifiant d’entité juridique: 369500KKL32MOBRHXS57

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
o0 Oui ® % Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales etfou sociales (E/S) et
bien gu'il n"ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 9,5% d'investissements
durables

Il a réalisé des investissements »
durables ayant un objectif
environnemental: __ 3

dans des activités Economigues
qui sont considérées comme
durables sur le plan
envirennemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économigues qui sont

L . considérées comme durables sur le plan
dans des activités economigues

qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan

environnemental au titre de |3 axinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

environnemental au titre de la »®
taxinomie de I'UE

aver un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n'a pas réalisé dinvestissements durables

Il a réalisé des investissements

durables ayant un objectif social:
5%

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Les caracteristigues environnementales et/ou sociales promues par KIRAOD Smallcaps ont &té
atteintes a différents niveau.

Tout d’abord, & travers I'intégration de critéres ESG dans le processus d'investissement. Au 30
juin 2025, 100% de Factif net du fonds était couvert par au moins un de nos deux niveaux
d'analyses ESG (analyse ESG de premier niveau, selon une approche Best-in-Universe, et
analyse ESG de deuxiéme niveau, selon la matrice Atlas). De plus, la performance extra-
financiére du fonds, relative @ son Univers d'investissement, est satisfaisante durant la période
([woir question ci-dessous).
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mesurer la maniére dont
les objectifs de durabilits
de ce produit finandier
sont atteints.
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Par ailleurs, KIRAD dialogue de maniére continue avec les émetteurs sur les sujets
Environnementaux et Sociaux. En 2024, KIRAQ a échange avec 10 émetteurs en portefeuille
sur différentes thématiques ESG (transparence et communication des données ESG, dimat,
éthique des affaires, qualité et sécurité des produits/services, composition des organes de
controle, etc.). En complément de cet engagement, KIRAQ a participe de facon active au Non-
Disclosure Campaign du CDP ; 2

Enfin, KIRAD dispose d'une politique d’exclusion (sectorielle et normative). Cette derniére est
tenue a jour, 3 minima, bi-annuellement et est intégrée directement par I'équipe middle office
dans le moteur de contraintes de notre plate-forme de passage d'ordres. Aucun ordre
correspondant a cette liste ne peut &tre réalise a travers la plateforme de passage d'ordres. A
fin juin 2025, une vingtaine de sociétés, zone Europe, figuraient dans |a liste d'exclusion, en
particulier des emtreprises impliquées dans le secteur du tabac, le charbon ou les
hydrocarbures non-conventionnels (gaz de schiste et sable bitumineux), car ces activités
représentent un poids supérieur a 10%: de leur chiffre d"affaires, ou encore des societés qui ne
respectent pas les grandes régles ou conventions internationales.

Quelie o été la performance des indicateurs de durabilité ?

Afin de mesurer les caractéristiques E/S de ses investissements, KIRAD suit différentes
méthodologies -

1. Intégration des critéres ESG dans le processus d'investissement

Une analyse ESG de premier niveau, selon une approche « Best-in-Universe =

KIRAD a defini une grille de notation ESG, permettant d'évaluer la qualité extra-financiére
des societés en portefeuille, ou faisant partie de notre Univers diinvestissement®. Cette
derniére est composée des 21 critéres présentés ci-dessous (9 de gouvernance, 7 sociaux
et 5 environnementaux)?. A travers cette grille de notation ESG, KIRAO Smallcaps a pour
objectif d'afficher une note ESG moyenne supérieure @ la note ESG de IUnivers
d’investissement, retraité des 20% des émetteurs les moins performantes (qualifié
comme [' « Univers d'investissement ESG »).

Au 30 juin 2025, 1a note ESG de KIRAD Smallcaps est de 70,96/100 & comparer a la note
ESG de I'Univers d'investissement ESG qui est de 68,58/100.

Par ailleurs, I'équipe de Gestion pilote 4 indicateurs de performance sur chacun des
piliers suivants -

o Gouvernance : Taux d'indépendance des membres du conseil. |l est la garantie
d"un équilibre des pouvoirs au sein du conseil d'administration entre membres

* univers d'investissement est composé des valeurs appartenant aux indices/panier suivants, retraités des
doublons © EuroStos TMI, le CAC All-Tradable, et le périmétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance.

2 pour plus de détails sur notre méthedologie proprigtaire d’analyse ESG de premier niveau, se référer au Code
de Transparance, disponible sur le site internet de KIRAO : jitps Skaag friecs)

# Moyenne pondérée des ématteurs pour lesquels 1 point a été attribué selon la méthodelogie de notre grille de

notation E5G : 1 point est attribue si le taux d’indépendance du conseil est supsrieur ou égal & 50% (le seuil est
abaissé & 33% pour les sociétés contrdlées).

2

30/06/2025

Kirao

Management

16



KIRAO

86, rue de Lille

75007 PARIS

RCS Paris 801 996 737

Kirao

Asset

executifs etfou ayant un intérét Economigue et membres prémunis de tout
conflit d'intérét.

o Environnement : Intensité carbone Scope 1&2 (tonnes de CO2e / CA en ME).
Elle mesure les émissions directes des gaz a effet de serre et indirectes liées a
I'énergie et a pour objectif de mesurer Fimpact dune activité sur le climat.

o Social : Taux moyen de femmes au Comex (%), Il permet d'évaluer |a mixits
dans les instances de direction opérationnelle complétant |2 loi Copé-
Zimmermann qui cible uniguement le conseil d'administration.

o Droits Humains : 1a note moyenne de niveau de controverse® (source : module
dédié dans la plateforme MSCI ESG Manager). Elle caractérise la réputation de
I'entreprise et le niveau de prime de risque associs.

Chague indicateur se compare a I'Univers d'investissement de départ selon une
fréquence mensuelle (dernier jour de cotation du mois). KIRAQ a I'objectif, qu’a minima,
2 des 4 indicateurs définis fassent mieux que FUnivers d'investissement de départ. Pour
KIRAQ Smallcaps, les indicateurs Social et Environnemental ont e retenus.

Univers d'investissement

Pei ance au 30 juin 2025 KIRAD Smallcaps -
de depart
G — Taux d'indépendance des
. B4,6% 82.1%
membres du conseil (%)
E — Intensité carbone Scope
1&2 (tonnes de COZefCA en 16,1 1191
ME)
5 — Taux moyen de femmes
23,3% 21, 7%
au Comex (%)
DH - La note moyenne de
} 2,8/10 7.5/10
niveau de controverse (0-10)

Au 30 juin 2025, la performance de KIRAOQ Smallcaps a été supérieure a I'Univers
d'investissement de départ, s"agissant des piliers Social et Environnemental. Le fonds
affiche un taux moyen de femmes au Comex de 23.3% & comparer & 21,7% pour
I'Univers, ainsi qu'une intensité carbone Scope 182 de 16,1 tonnes de CO2e/CA en M€
a comparer a 119,1 tonnes de CO2e/CA en ME€ pour I'Univers.

2. La méthodologie proprigtaire de MSCI ESG : MSCI SFDR Article 2(17)
sustainable investment methodology

LU'équipe de gestion s'appuie sur la méthodologie propriétaire de MSCI ESG
permettant de qualifier un investisserment de durable sur le plan environnemental
etfou social au sens de I'Article 2(17) du Réglement SFDR. Dans ce cadre, trois étapes
doivent étre validées.

* La note varie entra 0 et 10 [meillzeure note).
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must follow good

Source © ME0 E5G Reseanch

i} Bonnes pratiques de gouvernance : L'UE définit la « bonne gouvernance »
comme une exigence fondamentale pour un investissement durable en
vertu de I'article 2{17) du Réglement SFDR.

Dans ce sens, MSCI ESG s'appuie sur le MSCI ESG Rating car ce demier
englobe les quatre aspects de « bonne gouvernance » mis en avant par
['article 2(17) du Réglement SFOR, 3 savoir : les structures de gestion saines,
les relations avec le personnel, la rémunération du personnel et le respect
des obligations fiscales.

Les notes du MSCI ESG Rating peuvent varier de CCC (la note la moins
élevée) a AAA (la note la plus élevée).

Un MSCI ESG Rating de BB ou plus indique généralement la capacité d'un
emetteur & gérer ses ressources, a atténuer les principaux risques et
opportunités E3G, et & répondre aux attentes minimales en matiére de
gouvernance d'entreprise.®

ii} Absence de préjudice important allant & Pencontre des objectifs
d'investissement durable (DNSH) : Les critéres pour le DN5SH ne sont pas
détzillés dans la définition d'un investissement durable au sens de I'article
2(17) du Réglement SFDR, au-dela de Fexigence qu'un investissement ne
peut pas nuire de maniére significative aux objectifs environnementaux et
SOCiaux.

De ce fait, M3Cl ESG utilise les critéres suivants afin de déterminer si 'une
des activités de I'émetteur est susceptible de porter atteinte 3 un des
objectifs d'investissement durable :

o L'étude des controverses a travers le modéle propriétaire M5CI ESG
Controversies methodology. Toute société ayant au moins une
controverse marguée o' un drapeau rouge ou orange pourrait indiguer
une violation des Principes directeurs de 'OCDE pour les Entreprises
Multinationales et/ou du Pacte Mondial des Nations Unies.

o Toute société impliguée dans les armes controversees.
o Toute société impliquée dans le charbon thermigue pour la production
d’électricité.

o Toute société productrice de tabac ou toute société réalisant au moins
5% de ses revenus dans I'industrie du tabac.

? pour plus dinformations, se référer 3 Pespace dédié du site internet de MSEI : hitps/www msci com/gur-
solutions/esg-investing/
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i) Contribution & un objectif environnemental etfou social : MSCI ESG

s'appuie sur son modéle propriétaire MSC! Sustainable Impact Metrics,
permettant d'identifier les entreprises tirant des revenus a travers leurs
produits etfou services ayant un impact positif  sociétal etfou
envirennemental.
D'aprés MSCI, toute société tirant au moins 20% de ses revenus d'un
produit etfou services ayant un impact positif sociétal etfou
environnemental, peut étre considéré comme un contributeur & un
objectif environnemental et/ou social.

Les sociétés validant les trois tapes mentionnées ci-dessus, sont considérées par MSCI
ESG comme durables au sens de Farticle 2{17) du Réglement SFDR.

L'équipe de gestion de KIRAC détermine ensuite le pourcentage d'investissements
durables du fonds en agrégeant les scores de durabilité des sociétés considérées comme
investissements durables au sens de l'article 2(17) du Réglement SFDR, selon leur
pondération.

En s'appuyant sur la methodologie propriétaire de MSCI décrite ci-avant, KIRAO
Smallcaps s'engage & détenir une proportion minimale de 30% d'investissements
durables ayant un objectif environnemental dans des activités économigues qui ne
sont pas considérées comme durables sur le plan environnemental au titre de la
taxonomie de 1I'UE.

Au 30 juin 2025, au sens de la methodologie MSCI SFDR Article 2{17) sustainabie
investment methodelogy, KIRAO Smallcaps est investi dans des émetteurs durables
ayant un objectif environnemental et social & hauteur de 59,.2% et 2,2%
respectivement. Par conséguent, la proportion d’investissements durables du fonds est
de 61,4%.

3. Les indicateurs environnementaux développés dans le cadre du rapport
Article 29 de la Loi Energie Climat

Dans le cadre du rapport Article 29 de la Loi Energie Climat, KIRAD pilote les indicateurs
décrits ci-dessous, permettant de miewx appréhender Iimpact climatigue de ses
investissements :

* La performance de Iintensité carbone (Scope 1 et 2) du fonds KIRAO Smallcaps en
comparaison de celle d'un panier de sept Fonds Négociés en Bourse [« ETFs »)
reproduisant des indices alignés sur un scénario d'augmentation de la température
de 1,5°C et intégrant les recommandations de la Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) ainsi que les exigences minimales du « Paris Aligned
Benchmark » [« PAB »).

* La part des émetteurs en portefeuille engagés ou ayant fait valider leur trajectoire
de décarbonation par la Science Based Target initiative (SBTi).

* La part des émetteurs en portefeuille ayant un objectif de réduction des émissions
de Gaz a effet de Serre [« GES ») aligné avec les Accord de Paris.

€ pour plus dinformations, se référer & Pespace dédié du site internet de MSC! : hitps/fwww macicom/gur-
solutions/esg-investing/

KIRAO SMALLCAPS
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Pour plus de détails sur la performance de KIRAD Smallcaps sur ces indicateurs au 31
décembre 2024, se référer au Rapport Article 22 de |3 Loi Energie Climat”, disponible sur

le site internet de KIRAO : hitps (KIRAD frissal

..et por rapport oux périodes précedentes ?

Afin de mesurer les caractéristiques EfS de ses investissements, KIRAD suit différentes
méthodologies -

1. Intégration des critéres ESG dans le processus d'investissemenit
Une analyse ESG de premier niveau, selon une approche « Best-in-Liniverse &

KIRAD a défini une grille de notation E5G, permettant d'évaluer la qualité extra-financiére
des sociétés en portefeuille, ou faisant partie de notre Univers d'investissement®. Cette
demiére est composée des 21 critéres présentés ci-dessous (9 de gouvernance, 7 sociaux
et 5 environnementawx)®. A travers cette grille de notation ESG, KIRAD Smallcaps a pour
objectif d'afficher une note ESG moyenne supérieure a la note ESG de I'Univers
d’investissement, retraité des 20% des émetteurs les moins performantes |gualifié
comme ['a Univers d'investissement ESG »).

Au 30 juin 2025, 1a note ESG de KIRAD Smallcaps est de 70,96,/100 4 comparer & la note
du fonds lors de I'exercice précédent de 64,07/100.

Tle rapport 2024 sera publie sur le site internet de KIRAD au plus tard le 30 juin 2025.

& L'univers d'investissement est composeé des valeurs appartenant aux indices/panier suivants, retraites des
douilons : EuroStosx T, le CAC all-Tradable, et le périmétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance.

¥ pour plus de détails sur notre méthodologie propristaire danalyse ESG de premier niveau, se référer au Code
de Transparence, disponible sur le site internet de KIRAO - https-//KIRAD fr/esg/

=
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Par ailleurs, en ce qui concerne les quatre indicateurs de performance de chaque pilier,
voici I'évolution par rapport a I'exercice précédent -

Univers dinvestissement de

Performance a fin juin KIRAD Smallcaps .
! depart
2025 vs exercice . .
ot [rEp—— Exercice PEp—— Exercice
precéden uin in
précedent précedent
G = Taux
d'indépendance des +12 8 points +13 points
pe ) 21,6% - pal 28.4% P
membres du conseil de % de %
(%4)
E — Intensité carbone -46 -6,8
Scope 1&2 (tonnes de 16,1 tC02e/CAen 1191 tC02e/CA en
CO2e/CA en ME) ME ME
5 — Taux moyen de +1.7 point de +1,9 point de
v 23,3% Pl 21.7% ’
femmes au Comex (%) % %%
DH - La note
moyenne de niveau B.8/10 +1 1 paints 7.5/10 +(0.3 point
de controverse (0-10)

2. La méthodologie propriétaire de MSCI ESG : MSCI SFDR Article 2(17]
sustagingble investment methodology

Au 30 juin 2025, selon la méthodologie MSCI SFDR Article 2{17) sustainable investment
methodafogy, l1a proportion dinvestissements durables de Kirao Smallcaps est de
61.4% versus 62,2% un an auparavant. .

Quels toient les objectifs des investissements durables gue le produit financier
entendnit notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
y ant-ils contribué ?

Comme mentionné auparavant, KIRAD Smallcaps a pour objectif d"afficher une note ESG
maoyenne supérieure 3 la note ESG de FUnivers d'investissement, retraité des 20% des
émetteurs les moins performantes (qualifié comme I'Univers d'investissement ESG »).
Au 30 juin 2025, la note ESG du fonds est de 70,96/100 & comparer & la note ESG de
I'Univers d'investissement ESG gui est de 64,07 /100.

Par ailleurs, KIRAD Smallcaps a également I'objectif de suivre 4 indicateurs extra-
financiers dans la durée, et de faire mieux que I'Univers d'investissement de départ sur
au moins 2 indicateurs, & savoir les indicateurs de Gouvernance et Environnemental.
Au 30 juin 2025, le fonds affiche un taux moyen de femmes au Comex de 23,3% a
comparer 4 21,7% pour I'Univers, ainsi quune intensité carbone Scope 1&2 de 16,1
tonnes de CO2e/CA en M€ contre 119,1 tonnes de CO2e/CA en M€ pour I'Univers.

Enfin, en s’'appuyant sur la méthodologie propriétaire de MSCI décrite dans la question
précédente, KIRAO Smallcaps s'engage a détenir une proportion minimale de 30%
d’investissements durables ayamt un objectif environnemental dans des activités
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£conomiques qui ne sont pas considérées comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE.

Au 30 juin 2025, KIRAD Smallcaps est investi dans des émetteurs durables sur le plan
environnemental 4 hauteur de 59,2%.

Les 3 principaux contributeurs & I'objectif d’investissements durables sur le plan
environnemental sont : Jungheinrich AG , OPMobility SE et Alten.

Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier a
notamment réalisés n'ont-ils pas cousé de préjudice important @ un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Le processus ESG de KIRAO permet & I'éguipe de gestion de s'assurer que les
investissements durables que le fonds réalise ne causent pas de préjudice important a
un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social, et ce sur une
base ex ante (pré-investissement) :

o A travers la politigue d'exclusion (sectorielle et _normative) : Fanalyse

fondamentale réalisée par I'équipe de gestion de KIRAD permet d'exclure de
facto des sociétés aux perspectives de croissance ternes du fait de tendances
lourdes et négatives que subit leur secteur d'activité. De ce fait, KIRAD exclut
les entreprises impliqguées dans le secteur du charbon, le secteur
d'hydrocarbures non-conventionnels (gaz et pétrole de schiste et sable
bitumineux) et du tabac, quel que soit leur positionnement dans la chaine de
valeur. Nous excluons ainsi de notre univers les sociétés réalisant plus de 10%
de leur chiffre d'affaires dans ces activités,
KIRAD exclut également de son périmétre d'investissement des sociétés quine
respectent pas les régles ou conventions internationales, telles gue le Pacte
Mondial de FONU, les principes directeurs des Mations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de I'Homme, et les conventions de I'Organisation
Internationale du Travail. KIRAOQ exclut également les sociétés impliquées dans
la production, la commercialisation ou le stockage d’armes controversées,
dans le respect de différentes conventions internationales adoptées par la
France, KIRAD dispose & ce titre d’une liste d’émetteurs faisant 'objet d'une
exclusion qui est tenue a jour réguligrement. Ces titres ne font pas partie de
I"Univers d'investissement et ne sont pas susceptibles de I'intégrer. Aucun ordre
correspondant @ cette liste ne peut &tre réalisé a travers la plate-forme de
passage d'ordres.

o A travers lintégration de critéres ESG dans le processus d'investissement : la
prise en compte de critéres extra-financiers dans I'analyse fondamentale permet
a 'équipe de gestion de mieux appréhender les incidences des émetteurs sur les
facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance. A travers ses deux
niveaux d'analyse (grille d'analyse ESG de premier niveau et matrice Atlas de
deuxiéme niveau), KIRAD intégre plusieurs indicateurs relatifs aux incidences
négatives sur les facteurs de durabilité énumeérés dans I'Annexe | du Réglement
Délégue (UE) 2022/1288 du & avril 2022, Les indicateurs sont détaillés dans la
guestion ci-dessous.

¥ convention d’Ottawa |mines antipersonnel), Convention d"Oslo (armes 3 sous-munitions), Convention sur les
armes biologiques ou 3 toxines [armes biologiques), et la Convention sur Pinterdiction des armas chimiques —
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o A travers le suivi quotidien de controverses ESG des entreprises en
portefeuille. Pour cela, KIRAQ s'appuie sur son fournisseur de donnéss, MSCI
ESG. Toute nouvelle controverse jugée « sévére » ou « trés sévére » par MSC
ESG est remontée a 'ensemble de I'équipe, via un systéme d'alerte. Par la suite,
KIRAD entame un dialogue avec la société concernge afin de misux appréhender
les enjeux et les risques potentiels provenant de ladite conmtroverse. Une
CONTOVErss jugée COMIME « trés sévére » et o structurelle » par MSCI ESG peut
Etre interprétée comme nuisant de fagon significative & un ou plusieurs facteurs
de durabilité. 5i les conclusions issues du dialogue avec les émetteurs ne sont
pas satisfaisantes, KIRAD s'engage a exclure la valeur du top 10 du fonds
CONCEME.

Enfin, & travers la méthodologie propriétaire de notre fournisseur de données, MSCH
SFDR Article 2(17) sustainable investment methodalogy, KIRAQ peut verifier 8 tout
moment 5i une societé respecte les oritéres vérifiant le principe DNSH.

Au 30 juin 2025, selon MSCl ESG, toutes les sociétés en portefeuille catégorisées
comme durables respectent ce principe.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils €te pris en
considération ?

Les trois axes principaux de la démarche d'investisseur responsable de KIRAOQ
(I'intégration des critéres ESG dans le processus diinvestissement, une palitique
d'exclusion, et 'engagement actionnarial) contribuent 3 la prise en compte des
principales incidences négatives [« PAl »).

Plusieurs indicateurs reflétant les principales incidences négatives sont évalués a
travers notre Grille de notation ESG et notre matrice propriétaire « Atlas ».

[rautres indicateurs sont identifiés grace & notre politiqgue d'exclusion des
entreprises impliguées dans les secteurs du tabac, du charbon et des
hydrocarbures non conventionnels, quel que soit leur positionnement dans la
chaine de valeur. Nous excluons ainsi de notre univers les sociétés réalisant plus
de 10% de leur chiffre d'affaires dans ces activités.

KIRAD exclut également de son périmétre d'investissement

1/ Les sociétés qui ne respectent pas les régles ou conventions internationales,
telles que le Pacte Mondial de FOMNU, les principes directeurs des Mations Unies
relatifs aux entreprises et aux droits de Homme, et les conventions de
I'Organisation Internaticnale du Travail.

2/ Les sociétés impliguées dans la production, la commercialisation ou le stockage
d'armes comtroversées, conformément aux  différentes  conventions
internationales adoptées par la France.

Enfin, @ travers sa matrice propriétaire « Atlas », KIRAD renforce le dialogue
actionnarial auprés des émetteurs sur les sujets ESG et les encourage a mieux
gérer leurs risques de durabilité et leurs impacts négatifs sur les facteurs de
durabilité. Ce dialogue permanent compléte et renforce M'engagement de KIRAD
&N matiére de politigue de vote. L"équipe de Gestion s'engage & exercer les droits
de vote pour I'ensemble des sociétés présentes dans les fonds classifiés Article 8
SFDR.
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Ainsi, lors de Fintégration des critéres ESG dans le processus d'investissement et
du déploiement de sa politique d'exclusion, KIRAD analyse systématiquement les
indicateurs suivants :

A travers
Indicateur dincddence négative sur S m‘?“ A l:mms notre
. netre Grille de  netre Matrice
la durabilite

notation ESG u Atlas » pdrl:lque
d'exclusion

#1 — Emissions de Gaz a Effet
de Seme

#3 — Intensite de Gaz 3 Effet de
Semre

#4 — Exposition 4 des sociétés

actives dans le secteur des x
combustibles fossiles

#5 — Part de la comsommation

et de production d'énergie non ¥ ¥
renouvelable

(Optionnel) #4 —

Inwestissements dans des

sociétés n'ayant pas pris b e ¥
diinitiatives pour réduire leurs

SMISSIonNs

Social et de
personnel

#10. Violations des principes du

Pacte mondial des Mations

Unies et des principes x
directeurs de 'OCDE pour les

entreprises multinationales

#13 — Mixité au sein des
organes de gouvemance

#14 — exposition 3 des armes
controversees

Les investissements durables étaient-ils confaormes aux principes directeurs de
I'OCDE a Fintentian des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description detailiee -

Conformément 3 la politigue dexclusion de KIRAD, le fonds KIRAD Smallcaps
exclut de son périmétre d'investissement des sociétés qui ne respectent pas les
régles ou conventions internationales, telles que le Pacte Mondial de FONU, les
principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de
FHomme, et les conventions de I'Organisation Internationale du Travail. KIRAD
m'investit pas non plus dans des sociétés impliguées dans la production, la
commercialisation ou le stockage d'armes controversées, dans le respect de
différentes conventions internationales adoptées par la France™. KIRAD dispose &
ce titre d'une liste d’émetteurs faisant I'objet d’une exclusion gui est tenue a jour
réguliérement.

 convention d'Ottawa |mines antipersonnel), Convention d’Oslo (armes 3 sous-munitions), Convention sur les
armes biologiques ou a toxines (armes biologigues), et la Convention sur I'interdiction des armes chimiques —

CIAC.

KIF
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Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Comme mentionné auparavant, lors de lintégration des critéres E3G dans le processus
dinvestissement et du déploiement de sa politigue d'exclusion, KIRAD analyse
systématiquement les indicateurs suivants

A travers " - A travers
Indicateur o incidence négative sur la notre Grille e Matrice notre
durabilité de notation palitique

= Atlas » . )
ESG d'exclusion

#1 — Emissions de Gaz a Effet de Sems X X
#3 — Intensite de Gaz & Effet de Seme X X
S #4 — Exposition 3 des sociétés actives
Climati
imatque dans le secteur des combustibles X
fossiles

#5 — Part de la consommation et de
production d'énergie non renouvelable

[Opticnnel) #4 — Investissements dans
des socigtés n'ayant pas pris X X
d'initiatives pour réduire leurs &émissions

#10. Violations des principes du Pacte
mondial des Nations Unies et des

principes directeurs de 'DCDE pour les X
Social et _entreprises multinationales
de I #13 — Mixite au sein des organes de X X
PEMEONNEL  Houvemance
#14 — exposition a des ammes X

controversées

KIRALD SIVIALLLUAF S

Par ailleurs, a travers la plateforme de MSCI ESG Research, KIRAQ mesure et suit les 14
indicateurs obligatoires, ainsi que les 2 indicateurs additionnels sélectionnés [1/ Les
investissements dans des sociétés n'ayant pas pris d'initiatives pour réduire leurs émissions
de carbone ; 2/ L'absence de code de conduite pour les fournisseurs).

11
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les .
p— plus importants Secteur % d'actifs Pays
investissements MNemetschek SE Technologies de I'information 7.3% Allemagne
constituant la plus Sopra Steria SA Technologies de Iinformation 6.9% France
?ﬂe?m"m Brunello Cucinelli | Consommation discrétionnaire 6.9% Italie
produit financier au cours Scout 24 AG Consommation discrétionnaire 5.4% Allemagne
de la période de Jungheinrich VZ Industrie 5.2% Allemagne
reférence, 3 savoir au 30
juin 2025

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Quelle était Mallocation des actifs ?

L'allocation des actifs X
décrit la part des '“Eﬂ"“_"
investissements dans des —
i = LA Durab € e actiF neet
LA de [actif et Emi
Pustres
F1B fastres 59,2% de ['actif ret

La catégorie #1 alignés sur bes caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilissés
pour atteindre les caractéristiquas environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sent ni alignés sur les
caractéristiquas environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durablas.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprand -

- La sous-Catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs
= Environnementaux autres ».

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS couvrant les investissements alignés sur las
caractéristiquas environnementales ou sociales qui ne sont pas considérds comme des investissements
durables.

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils €t réalisés ?

Les investissements durables ont &té réalisés dans 1/ I'automatisation industrielle et la
production et commercialisation d’équipements industriels a zéro émission et 2/ des
vehicules hybrides et solutions conventionnelles de contrdle de la pollution.

12
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
expriméas en
pourcentage ©

- du chiffre d"affaires
pour refléter la part
des revenus provenant
des activités vertes des
lasquelles le produit
financier a investi ;

- des dépensas
drinvestissemant
|CapEx) pour montrer
les investissements
werts réaliseés par les
lesquelles le produit
financier a investi,
pour une transition
VETS UINE SConomie
werte par exemple ;

- des dépenses
& exploitation |OpEx)
pour refléter les
opérationnelles vertes
des societeés dans
lesquelles le produit
financier a investi

KIRAO SMALLCAPS

Asset

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou &
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UEZ ?

Chui

% non

Les graphigues ci-dessous font apporaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient
alignés sur la taxinomie de FUE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer Falignement des obligations souvergines* sur la taxinomie, le premier graphigue montre
Falignement sur ko taxinomie par rapport @ tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente Falig nt sur la
taxinomie uniguement por ropport gux investissements du produit financier owtres que les

1. AEgrvirm irst dirk Pasilnd e s it i 2. Mignamant dis irestissamints s b

t2xnomie, dont chipationn ouveraine® tmxmomie, hore chiigations souversine*

10T p =il
Chitirs Cefairm Chilka @ lp b
1. 0%
Capllx tapks
10rs 0K
5 TpEs
14
L e P P — Wor. ol v v s tasdnormas
e wil [ i

* Aux fins de ces grophigues, les “obligations souvergines” comprennent toutes les expositions
souveraines.

KIRAD adopte une démarche prudente vis-3-vis de la réglementation afin de pouvoir
sy conformer en tout temps. Compte tenu du mangue de données suffisamment
fiables sur I'alignement taxonomigue des émetteurs investis dans KIRAD Smallcaps
etfou intégrant I'Univers d'investissement, le fonds a un objectif minimal
environnemental aligné sur la Taxonomie de I'UE de 0%

Cependant, sur la base de données estimées par MSCI ESG, mais qui ne sont pas
alignées a ce stade avec les exigences réglementaires des données éguivalentes, KIRAD

12 ) es activités lides au gaz fossile et/ou nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de FUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique (= atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important & aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de énergie
nucléaire qui sont conformes 3 la taxinomie de FUE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de |a
Commission.
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est en mesure d’évaluer et communiquer, a titre indicatif, I'éligibilité et Ialignement du
portefeuille Smallcaps a |a taxonomie européenne.

Les données mises a disposition par M3C| ESG, correspondent au pourcentage estime
du chiffre d'affaires éligible et aligné a la taxonomie des émetteurs en portefeuille. Par
la suite, I"éligibilité et I'alignement & la taxonomie du portefeuille Smallcaps sont
calculés en addition les scores d'éligibilité et d'alignement de chague émetteur, selon

leur pondération.
Au 30 juin 2025, KIRAD Smallcaps a des scores d’éligibilité et d'alignement a la
taxonomis égaux a 44,9% et 5,1%, respectivement.

Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitaires
et habilitantes ?

MNon applicable.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur lo taxinomie de 'UE a-t-il
Evolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

MNaon applicable.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Au 30 juin 2025, KIRAD Smallcaps est investi dans des émetteurs durables sur le plan
environnemental, et non alignés sur la taxinomie de I'UE, a hauteur de 59,2%.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Bien que KIRAD Smallcaps ne vise aucune proportion minimale d'investissements durables
sur le plan social, au 30 juin 2025, le fonds est investi dans des émetteurs durables sur le
plan social @ hauteur de 2,2%.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre I'objectif d'investissement
durable au cours de la période de référence ?

e facon générale, I'objectif de I'analyse financiére, basée sur le triptyque rupture-solidité-
valorisation, est d'identifier des cibles d'investissement dont |a croissance bénéficiaire s'accélére
sous I'effet d'une rupture et n'est pas valorisée. Du fait d'une focalisation sur les ruptures,
I'équipe de Gestion est réguligrement amenée a analyser la transformation des modéles
d'affaires des entreprises. Celles-ci peuvent &tre la résultante de plusieurs transitions lides a des
enjeux de durabilité : la transition numeérique, la transition liée & I'énergie et I'ecologie, les
mouvements démographigues et leur conséguence (notamment sur les questions alimentaires
ou de mobilité). Par conséguent, KIRAD adopte une démarche d'intégration des éléments ESG de
maniére a enrichir ses connaissances et mieux appréhender le couple opportunités/risques des
investissements. KIRAQ est également convaincu que les entreprises dont les dirigeants
positionnent I'ESG au coeur de la stratégie performeront davantage dans la duree. Une telle
philosophie permet a I'égquipe de Gestion de KIRAD d'étre investi dans des sociétés répondant 3
différents enjeux de durabilite.

KIRAO SMALLCAPS
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Par ailleurs, les 3 principaux axes de notre processus ESG (1 / Lintégration des critéres ESG dans
le processus d'investissement ; 2 f Une politique d'exdusion (sectorielle et normative) ; et
3 / U'engagement actionnarial) permettent 3 KIRAD d'identifier les sociétés mieux placées pour
répondre aux enjeux de durabilité, leur permettant d’avoir un vrai avantage concurrentiel_

Enfin, en vue de mesurer ses investissements durables de maniére impartizle, KIRAD s'appuie sur
la méthodologie propriétaire de MSCI ESG. De ce fait, 'engagement minimal de 30% est piloté et
mesure grace a cette méthodologie décrite auparavant.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable ?

En quoi Vindice de référence différait-il d'un indice de marché large ?
L'équipe de Gestion n'a pas désigné un indice spécifique pour déterminer si le fonds est
aligné sur les caractéristiques environnementales etfou socales, etfou 'engagement

minimal d'investissement durable.

Cependant, & travers la Grille de notation propriétaire (analyse de 1* niveau), et dans
le cadre du Label ISR, KIRAC Smallcaps compare sa performance ESG & un Univers
d'investissement donng. Ce dernier est composé des valeurs appartenant aux
indices/paniers suivants, retraités des doublons : EuroStoxx TMI, le CAC All-Tradable, et
le périmétre Small&Midcaps France couvert par Ethifinance. Les poids de ces différents
indices/paniers reflétent la typologie du fonds.

Quelle o éte la performance de ce produit financier ou regard des indicateurs de
durabilité visant o déterminer alignement de Vindice de réference sur Fobjectif
d'investissement durable ?

Mon applicable.

Quelle a eté lo performance de ce produit financier par rapport 6 Vindice de
référence ?

Mon applicable.

Quelle a été lo performance de ce produit financier par rapport a Findice de
marché large ?

Mon applicable.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La Société de Gestion a établi un processus de sélection et d’évaluation des intermédiaires financiers
et contreparties aux opérations de gré a gré permettant une connaissance approfondie des prestataires
avec lesquels elle traite dans le cadre de ses activités.

Le processus de sélection prévoit en particulier, une fiche de sélection et d’évaluation adaptée et un
questionnaire de « due diligence » incluant notamment I'appréciation de I'organisation de

lintermédiaire, de sa qualité financiére, I'existence d’assurances, le dispositif du contrdle interne, ainsi
que I'existence des procédures relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux mises en place par
l'intermédiaire ou la contrepartie suggéré.

Le suivi a posteriori consiste notamment, lors de revues annuelles, a fournir une évaluation de la
qualité des dispositifs opérationnels et du service offert par ces prestataires (tarification, qualité
d’exécution des ordres, qualité du réglement/livraison, accés aux marchés, qualité de 'analyse

financiére, etc...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Evenements intervenus au cours de la période
26/09/2024 Changement de délégation : La suppression du Crédit Mutuel Asset Management, comme
ancien délégataire de la gestion administrative et comptable

26/09/2024 Caractéristiques de gestion : Au sein du paragraphe Approche ESG de 'OPCVM, l'ajout
de la précision suivante : Le fonds est géré conformément aux principes du label ISR. L'ajout de la
possibilité pour I'OPC de recourir aux titres intégrant des dérivés

26/09/2024 Frais : La correction d'une coquille au niveau de la dénomination des frais de gestion
financiére et frais de fonctionnement et autres services

21/03/2025 Mise a jour de la trame : La mise & jour I'Annexe Il du Réglement Délégué (UE) 2022/1288.

21/03/2025 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement
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Bilan actif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 58 028 219,34
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 58 028 219,34
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépébts (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 58 028 219,34
Créances et comptes d’ajustement actifs 191 203,60
Comptes financiers 307 602,88
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles I1* 498 806,48
Total Actif | + 11 58 527 025,82

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2025 en EUR
30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres :

Capital 54 250 167,21

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 4147 223,91

Capitaux propres | 58 397 391,12
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 129 634,70

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 129 634,70
Total Passifs : | + Il + IV 58 527 025,82
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 1519 225,37
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 1519 225,37
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 1519 225,37
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 211 468,55
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 211 468,55
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A +B 307 756,82
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -1 306,22
Revenus nets I|=C + D 306 450,60
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 825 318,77
Frais de transactions externes et frais de cession -97 136,99
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 728 181,78
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 15 438,72
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E + F 743 620,50
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 3439 104,17
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
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Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs | 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 3439 104,17
régularisations G
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR
30/06/2025 28/06/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -341 951,36
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 3097 152,81
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ Il + 1l - IV 4147 223,91

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le FCP a pour objectif long terme d’obtenir une performance annualisée supérieure a celle de l'indice CAC Small Net
Return (dividendes réinvestis) associé a une démarche de nature extra-financiere, intégrant la prise en compte de
critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices
Exprimé 30/06/2025 28/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021
Xprimé en Euro

Actif net total 58 397 391,12 78 352 479,31 90 767 168,02 105 773 249,39 125 585 553,19
PART CAPIAC
Actif net 31487 261,91 39 115 026,57 44 593 205,73 37 181 946,01 44 653 327,50
Nombre de parts 152 083,1774 202 161,0234 215 495,9573 198 782,6284 201 110,8926
Valeur liquidative unitaire 207,03 193,48 206,93 187,04 222,03
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 2,57 -2,76 481 11,51 5,03
PART CAPIIC
Actif net 23 459 829,59 34 961 236,65 41 402 214,86 63 166 198,09 74 618 465,82
Nombre de parts 102 395,1650 165 246,1316 184 757,7109 314 495,7866 316 867,2302
Valeur liquidative unitaire 229,11 211,57 224,08 200,84 235,48
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'imp6t unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 5,37 -0,79 6,92 15,17 7,69
PART CAPIKC
Actif net 595 841,16 1273 466,17 1547 096,60 2389 472,47 2823 653,46
Nombre de parts 2 698,1327 6 235,9793 7 143,9984 12 249,8184 12 330,0111
Valeur liquidative unitaire 220,83 204,21 216,55 195,06 229,00
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'imp6t unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 4,89 -1,03 5,62 14,26 7,16
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Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

PART CAPI NC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

2 854 458,46
9 874,0000
289,08

0,00

0,00

0,000

9,48

3002 749,92
11 363,9858
264,23

0,00

0,00

0,00

5,29

3 224 650,83
11 790,9858
273,48

0,00

0,00

0,00

12,18

3 035632,82
12 564,9858
241,59

0,00

0,00

0,00

21,07

3490 106,41
12 440,0000
280,55

0,00

0,00

0,00

11,51
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REGLES ET METHODES COMPTABLES
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Les comptes annuels sont présentés pour la premiéere fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de 'agrégation des comptes pour les fonds & compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.
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La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part AC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part NC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part KC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
AC FR0012633311 2,35 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
IC FR0012646131 1,15 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
NC FR0012646149 0,15 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
KC FR0013312121 1,3 % TTC maximum Actif net

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

AC

FR0012633311

Non applicable
Le fonds peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif dans d’autres
OPC. Les frais indirects liés a ces investissements seront non significatifs

FR0012646131

Non applicable
Le fonds peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif dans d’autres
OPC. Les frais indirects liés & ces investissements seront non significatifs

NC

FR0012646149

Non applicable
Le fonds peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif dans d’autres
OPC. Les frais indirects liés & ces investissements seront non significatifs

KC

FR0013312121

Non applicable
Le fonds peut investir jusqu’a 10% maximum de son actif dans d’autres
OPC. Les frais indirects liés & ces investissements seront non significatifs

Commission de surperformance

KIRAO SMALLCAPS

30/06/2025 44



KIRAO

86, rue de Lille Kirao

75007 PARIS
RCS Paris 801 996 737 A Asset
Management

Part FR0012633311 AC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de I'indice composite CAC
Small Net Return(dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de
rattrapage des éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation
extensible de 1 & 5 ans.

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre
I'actif de TOPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indicateur de référence sur la
période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que TOPCVM.
Ces indices sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indicateur
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de
surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a
l'indice de référence, méme si la performance du fonds est négative.
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(3) Durant toute la durée de vie de TOPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniere
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement

Part FR0012646131 IC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC Small
Net Return(dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des
éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5
ans.

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de 'OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d’un
actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indicateur de référence sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que TOPCVM. Ces indices
sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Deés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indicateur de
référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au
taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a I'indice de référence,
méme si la performance du fonds est négative.

(3) Durant toute la durée de vie de TOPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniére
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement

Part FR0012646149 NC
Néant

Part FR0013312121 KC
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20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC Small
Net Return(dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des
éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d’observation extensible de 1 a 5
ans.

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de 'OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d’un
actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indicateur de référence sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que TOPCVM. Ces indices
sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Des lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de I'indicateur de
référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au
taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a I'indice de référence,
méme si la performance du fonds est négative.

(3) Durant toute la durée de vie de 'OPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniére
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser l'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -9% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Qul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% Qul
ANNEE 14 -6% 6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%* NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***| a sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a 'année 18)

Rétrocessions

La politiqgue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financieére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

10€ pour les actions négociées en France, Belgique, Pays- 100
Bas et 20 € TTC pour les autres pays, frais maximum

OPC : Max 150 € HT

Futures : 2 €/ Ilot HT

Options, 0,40 % Mini 10 € HT

Obligations, titres de créances, titres de créances a court
terme : 55 Ht Max

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
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Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires
Fl= Frais d’'Intermédiation

Le prospectus ne prend pas en compte la nouvelle présentation FROG des frais de gestion, qui
décompose les frais de gestion financiére des frais de fonctionnement et autres services, de ce fait les
pourcentages apparaissent a 0 %.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
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1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres
30/06/2025 28/06/2024

Capitaux propres début d'exercice 78 352 479,31
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 8 248 948,67

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -32 679 079,63

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 307 756,82

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 728 181,78

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 3439 104,17

Distribution de I’exercice antérieur sur revenus nets 0,00

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 58 397 391,12
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIAC
Parts souscrites durant I'exercice 18 211,5352 3518 149,87
Parts rachetés durant I'exercice -68 289,3812 -13 046 618,39
Solde net des souscriptions/rachats -50 077,8460 -9 528 468,52
PART CAPI IC
Parts souscrites durant I'exercice 21 580,0000 4 596 568,80
Parts rachetés durant I'exercice -84 430,9666 -18 397 556,16
Solde net des souscriptions/rachats -62 850,9666 -13 800 987,36
PART CAPIKC
Parts souscrites durant I'exercice 400,0000 81 564,00
Parts rachetés durant I'exercice -3 937,8466 -798 935,62
Solde net des souscriptions/rachats -3 537,8466 -717 371,62
PART CAPINC
Parts souscrites durant I'exercice 200,0000 52 666,00
Parts rachetés durant I'exercice -1 689,9858 -435 969,46
Solde net des souscriptions/rachats -1 489,9858 -383 303,46
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPI AC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI IC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIKC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPINC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Kirao

Asset
Management

Code ISIN dela Libellé de la part Affestz)t;t;ggsdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts qu\L/J?cliil:irve
part distribuables | '2Part (EUR) (EUR)
FR0012633311 | PART CAPIAC Capitalisable EUR 31487 261,91 152 083,1774 207,03
FR0012646131 | PART CAPIIC Capitalisable EUR 23 459 829,59 102 395,1650 229,11
FR0013312121 [ PART CAPI KC Capitalisable EUR 595 841,16 2698,1327 220,83
FR0012646149 | PART CAPINC Capitalisable EUR 2 854 458,46 9 874,0000 289,08
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A

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Kirao

Asset
Management

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition . )
+/- France Allemagne Iltalie Danemark Autriche
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 58 028,22 34 526,20 14 738,05 6 966,03 1291,48 506,45
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 58 028,22 NA NA NA NA NA
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés
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Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Exp(jj_ition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans >5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

A

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Kirao

Asset

Management

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe o Taux indexé .
+/- - ou révisable - contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 307,60 0,00 0,00 0,00 307,60
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 307,60
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

A

Kirao

Asset
Management

[0 -3 mois] 13 - 6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 307,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 307,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Kirao

A Vo

Management

DKK Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- +/-
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 1291,48 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1291,48 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Kirao
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Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

A

Kirao

Asset
Management

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une

dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces
Dépot de garantie espéces versé

Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/06/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 15 577,00
Ventes a reglement différé 175 626,60
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 191 203,60
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats & réglement différé -34 852,40
Frais de gestion -94 782,30
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -129 634,70
Total des créances et dettes 61 568,90
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Frais de gestion, autres frais et charges
PART CAPI AC 30/06/2025
Frais fixes 818 065,46
Frais fixes en % actuel 2,35
Frais variables 3616,82
Frais variables en % actuel 0,01
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIIC 30/06/2025
Frais fixes 371 516,79
Frais fixes en % actuel 1,15
Frais variables 2 801,50
Frais variables en % actuel 0,01
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI KC 30/06/2025
Frais fixes 11 174,65
Frais fixes en % actuel 1,30
Frais variables 46,41
Frais variables en % actuel 0,01
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI NC 30/06/2025
Frais fixes 4 246,92
Frais fixes en % actuel 0,15
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
KIRAO SMALLCAPS 30/06/2025 67




KIRAO

Kirao

86, rue de Lille

75007 PARIS

RCS Paris 801 996 737 Asset
Management

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livriée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00

KIRAO SMALLCAPS 30/06/2025 68




KIRAO

86, rue de Lille

75007 PARIS

RCS Paris 801 996 737

Kirao

Asset
Management

Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/06/2025

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025 28/06/2024
Revenus nets 306 450,60
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 306 450,60
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 306 450,60
PART CAPI AC
Affectation :
Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -9 180,54
Total -9 180,54
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPIIC
Affectation :
Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 252 637,16
Total 252 637,16
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6bts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets
PART CAPI KC
Affectation :
Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 5632,48
Total 5632,48
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6bts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI NC
Affectation :
Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 57 361,50
Total 57 361,50
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/06/2025 28/06/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 743 620,50
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 743 620,50
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 743 620,50
PART CAPI AC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 400 956,13
Total 400 956,13
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires verses 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART CAPI IC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 298 711,08
Total 298 711,08
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPIKC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 7 586,91
Total 7 586,91
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART CAPI NC

Affectation:

Distribution 0,00
Report & nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 36 366,38
Total 36 366,38
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires verses 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Kirao
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Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 58 028 219,34| 99,37
fé(;’[llg;ser?ttévghel;;;an?ﬁgm|Iees négociées sur un marché 58 028 219,34| 99,37
Articles personnels 5243 072,28 8,98
BRUNELLO CUCINELLI EUR 38992 4023 974,40 6,89
HUGO BOSS NOM. EUR 31044 1219 097,88 2,09
Automobiles et équipementiers 2848 621,44 4,88
OPMOBILITY EUR 262 304 2 848 621,44 4,88
Distributeurs 2 562 668,88 4,39
CECONOMY EUR 642 084 2 324 344,08 3,98
FNAC DARTY EUR 7 093 238 324,80 0,41
Energie non renouvelable 783 307,40 1,34
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 4 657 783 307,40 1,34
Equipements de loisirs 3234 685,50 5,54
BENETEAU EUR 54 390 423 698,10 0,73
TRIGANO EUR 19 006 2810987,40 4,81
Equipements et services médicaux 393 072,00 0,67
CARL ZEISS MEDITEC EUR 6 896 393 072,00 0,67
Fournisseurs de services de télécommunications 700 616,20 1,20
TF1 TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 79 480 700 616,20 1,20
Logiciels et services informatiques 19 935 050,95| 34,14
ALTEN EUR 32012 2383 293,40 4,08
AUBAY EUR 5173 259 167,30 0,45
LECTRA EUR 19 630 469 157,00 0,80
NEMETSCHEK EUR 34711 4 269 453,00 7,31
NEURONES EUR 48 897 2197 920,15 3,76
REWORLD MEDIA EUR 386 444 656 954,80 1,13
SCOUT24 EUR 29 631 3469 790,10 5,94
SOPRA STERIA GROUP EUR 19 696 4073 132,80 6,98
WAVESTONE EUR 36 422 2156 182,40 3,69
Médias 2 646 604,48 4,53
PUBLICIS GROUPE EUR 27 661 2 646 604,48 4,53
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 1747 955,73 2,99
ALK ABELLO CL.B DKK 51 555 1291 483,53 2,21
GUERBET EUR 20 796 456 472,20 0,78
Prestataires de soins de santé 820 757,30 1,41
LNA SANTE EUR 32 441 820 757,30 1,41
Produits ménagers et constr individuelle 3962 529,00 6,78
DE LONGHI EUR 103 230 2942 055,00 5,04
SEB EUR 12 740 1 020 474,00 1,74
Services appui a industrie 5109 245,64 8,75
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
GROUPE CRIT EUR 17 715 1271 937,00 2,18
SYNERGIE EUR 31154 996 928,00 1,71

Transport industriel 7 533578,54( 12,90
FOUNTAINE PAJOT EUR 14 612 1563 484,00 2,68

ID LOGISTICS GROUP EUR 6 346 2 614 552,00 4,48
JUNGHEINRICH EUR 76 634 3062 294,64 5,24
MANITOU BF EUR 14 031 293 247,90 0,50
Voyages et Loisirs 506 454,00 0,87

DO CO EUR 2795 506 454,00 0,87

Total 58 028 219,34| 99,37
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Kirao

Asset
Management

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (¥)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Kirao

A Vo

Management

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Kirao

Asset

Management

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . o ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Kirao

A Vo

Management

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

A

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Kirao

Asset
Management

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

A

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Kirao

Asset
Management

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Kirao

Asset
Management

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en Euro (*)

bilan
. L . N . . . Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (¥) Devise Montant (¥)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

A

Kirao

Asset
Management

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expéz?glg;w en Cla::fviitgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 58 028 219,34
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 498 806,48
Autres passifs (-) -129 634,70
Total = actif net 58 397 391,12
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annueis
Exercice clos le 28 juin 2024

Aux porteurs de parts,

1. OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la sodété de gestion, nous avons effectué 'audit des comptes
annuels de l'organisme de placement collectif KIRAO SMALLCAPS constitué sous forme de fonds commun de
placement relatifs a l'exercice clos le 28 juin 2024 , tels qu'ils sont joints au présent rapport,

Nous certifions gue les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exerclce écoulé ainsl que de la situation
financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet exercice.

2. FONDEMENT DEL'OPINION

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les élements que nous avons collectés sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion.

Les respensabllités qui nous Incombent en vertu de ces normes sont indiguees dans la partie « Respensabllités du
commissaire aux comptesrelatives  l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles dindépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1¢ juillet
2023 3 la date d'emission de notrerapport

3. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du code de commerce relatives ala justification
de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procede, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approgrié des principes comptables
appligues, notamment pour ce qui concerne les instruments financlers en portefeuille et sur la présentation
d'ensemble des comptesauregard du plan comptable des arganismes de placement collectif & capltal variable.

Les appreciations ains| portees s'insecrivent dans e contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble

et de la formation de notre opinlan exprimée d-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces
comptesannuels pris isolement.

4. VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons egalement proceds, conformement aux normes d'exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifigues prévues par lestexteslégaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion établi par la seciété de gestion.
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5. RESPONSABILITES DE LA SOCIETE DE GESTION RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la sodete de gestion d'2tablir des comptes annuels présentant une image fidéle conformement aux
régles et princlpes comptables francals ainsl que de mettre en place le contréle interne gu'elle estime nécessalre a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, gue celles—ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, Il incombe a la soclété de gestion d'évaluer la capacité du fonds
commun de placement & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations necessaires relatives ala continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'll est prevu de liquider le fonds cammun de placement ou de cesser son actlvite,

Les comptes annuels ont été établis par |a socléte de gestion,

6. RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'etabllir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'ocbteni I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anemalies slgnificatives. L'assurance
raisonnable correspond 3 un niveau elevé d'assurance, sans toutefois garantirqu'un audit réalisé conformeément aux
normes d'exercice professicnngl permet de systématiguement détecter toute anomalie significative.

Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérees comme significatives lorsque
I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises indlviduellement ou en cumulé, influencer les
décisions écenomigues gue les utllisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-cl.

Comme prédseé par I'article L. 821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste
pas a garantir |2 viabllité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre:;

¢ (lidentifie et évalueles risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procedures d'audit face a ces
risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion, Le risque de
non-détection d'une anomalle significative provenant d'une fraude est plus éleve que celui d'une anaomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut Impliquer [a collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne

e il prend connalssance du contréle Interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriéesen la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacite du cantrole interne;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faltes par |a societé de gestion, ainsi que les informations |es concernant faurnies
dans les comptes annuels ;
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e il apprede le caractére approprie de |'application par la societé de gestion de la convention cemptable de
continuité d'exploitation et, selon les elements collectés, 'existence ou non d'une Incertitude significative liee
ades événements ol a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du fonds commun de
placement apoursuivre son exploitation. Cette apprédiation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'ala date
de sonrapport, etant toutefois rappelé que des circonstances oy événements ultérieurs pourraient mettre en
cause |a continulté d'exploitation. S'll conclut a 'existence d'une incertitude significative. |l attire 'attention des
lecteurs de son rapport sur les informatlons fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, 5i ces informations: ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou unrefus de certifier ;

o il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les
opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele,

Falt a Paris. le 19 septembre 2024

RSMPARIS
Societe de Commissariat aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Parls

Sarah TAUBIRA
Associée



BILAN ACTIF

28/06/2024 30/06/2023
Immaobilisations nettes 0.00 0.00
Dépats et instruments financicrs 78 398 583.94 90 369 752,60
Actions et valeurs assimilées 78 398 583.94 90 369 752,60
Négocices surum marche réglemente ou assimilé 78 308 58394 90 269 752,60
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Neégociées sur un marcheé réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Non négociées sus un marché réglementc ou assimilé 0,00 0,00
Titres de eréances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0,00
Titres de créances néeociables 0.00 0.00
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négociés sur un marché rézlementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0.00 0,00
OPCVM et FIA @ vocation générale destings aux non professionnels et 0.00 0,00
cquivalents dautres pays ’ g
Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents daptres
e b _ ' = .00 0,00
pavs Etats membres de ['Unton curopéenne
Fonds professiontels d vocation générale et équivalents d autres
2 AL i i A et 0,00 0,00
Etats membres de ["union européenne et organismes de tifrisations
Autres Fonds d'investissement professionnels et ¢quivalents d’autres
Etats membres de "union européenne et organismes de titrisations pon 0,00 0.00
cotes
Autres organismes non curopéens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances representatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Creances représentatives de titres prétéy 0.00 0.00
Titres empruntés 0.00 0.00
Titres donnés en pension 0,00 0.00
Autres operations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres operations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0.00 0,00
Créances 434 244,49 393 357,05
Opérationy de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 434 244,49 393 357,05
Comptes limnciers 1126 430,71 405 364,15
Liquidités 1126 430,71 405 364,15
Total de I'actif 79 959 259,14 91 168 473.80
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BILAN PASSIF

28/06/2024 30/06/2023

Capitaux propres
Capital T8 U89 421,54 88 267 497,78
Plus ¢t moins-values nettes antérieures non distribuées () 0,00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0.00
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a, b) -481 546.04 1878 266,73
Résultat de 'exercice (a, b) -155 396,19 621 403,51

Total des capituux propres 78 352 479,31 920 767 168.02

= Montant réprésentatif de actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0.00
Opérations tlemporaires sur titres 000 0.00

Detles représentatives de titres donnds en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres emprunés 0,00 0,00
Autres Operations 1emporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0.00 0,00
Opérations sur un marché réglemente ou assimilé .00 0.00
Autres operations 0.00 0.04

Dettes 1 606 779,83 401 305,78
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Aufres 1606 779.83 401 305,78

Comptes financiers 0,00 0.00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 79 959 259,14 91 168 473.80

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminugs des acomptes verses au titre de Nexercice
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HORS-BILAN

28/06/2024 30/06/2023

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur mirchés céglementés ou assimilés 0.00 0.00

Engagements de gré a pré

Toral Engagements de gré i gré 0,00 0,00

Altres engagements

Total Autres engagements 0.00 0.00
Total Opérations de couverture 0,00 0.00
Autres opérations

Engagements sur marcheés reglementes ou nssumiles

Total Engagements sur marchés réglement@s ou agsimilés 0,00 0.00

lngagements de gré i gre

Total Engagements de gré a gré 0,00 0.00

Autres engagements

Totl Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

28/06/2024

30/06/2023

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers
Produits sur actions et valeurs assimilées
Produits sur obligations et valeurs assimilées
Produits sur titres de créances
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres
Produits sur contrats fihanciers
Autres produits financiers

TOTAL (1)

Charges sur opérations financiéres
Charges sur nequisitions el cessions temporaires de titres
Charges sur contrats inanciers
Charges sur dettes linanciéres
Autres charges linancidres

TOTAL (IT)

Résultat sur opérations financiéres (I-11)
Autres produs (1IT)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V)

Résultat net de 'exercice (L. 214-17-1) (1 - 11+ 111 - IV)
Reégularisation des revenus de l'exercice (V)

Acomples sur résultat versés au titre de V'exercice (VI

Résultat (1-TI+ M1 -1V +/-V-VI)

0.00
2286 193,59
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2 286 193,59

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2286 193,59
0,00
2 536 816,17

=250 622,58
9522629

0.00

-155 396,19

313.23
2411 10345
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
2411 416,68

0,00
0,00
201621
0,00
2016,21

2409 400,47
0.00
1 757°079.43

652 321.04
-30.917.53
0.00

621 403,51
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part NC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part AC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part KC :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

AC FR0O012633311 2,35 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
IC FR0012646131 1,15 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
NC FR0O012646149 0,15 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
KC FR0013312121 1.3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

AC | FR0012633311 |Non applicable
IC | FRO012646131 |Non applicable
NC | FR0012646149 |Non applicable
KC | FR0013312121 |Non applicable

Commission de surperformance

Part FR0012633311 AC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC
Small Net Return (dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de
rattrapage des éventuelles sousperformances passees sera appliquée sur une période d'observation
extensible de 1 & 5 ans.

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2 )Elle est calculée sur une base netie de tous codts.

Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la différence entre
l'actif de 'TOPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la
période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM.
Ces indices sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Des lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de l'indicateur
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de
surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a
l'indice de référence, méme si la performance du fonds est negative.

(3) Durant toute la durée de vie de 'OPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a l'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la
derniere date de cristallisation.
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(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d'exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de l'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.

Part FR0012646131 IC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la performance de l'indice composite CAC Small
Net Return (dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des
éventuelles sousperformances passées sera appliquée sur une période d'observation extensible de 1a 5
ans.

(1) La commission de surperformance est calculée selon la methode indicee.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous colts.

Le supplément de performance auguel s'applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de 'OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un
actif de référence ayant realisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM. Ces indices
sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de l'indicateur de
référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au
taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure 2 l'indice de référence,
méme si la performance du fonds est negative.

(3) Durant toute la durée de vie de 'OPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a l'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniére
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d'exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniere valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.

Part FR0012646149 NC
Néant

Part FR0013312121 KC

20% TTC de la performance annuelle du FCP au-dela de la perfermance de ['indice composite CAC Small
Net Return (dividendes réinvestis) méme si cette performance est négative. Une période de rattrapage des
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éventuelies sousperformances passées sera appliquée sur une période d'observation extensible de 1 a 5
ans.
(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

(2) Elle est calculée sur une base nette de tous codts.

Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de 'OPCVM avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un
actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que 'OPCVM. Ces indices
sont des indices dividendes et intéréts réinvestis.

Des lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance supérieure a celle de l'indicateur de
référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, une provision de commission de surperformance au
taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance supérieure a l'indice de référence,
méme si la performance du fonds est négative.

(3) Durant toute la durée de vie de 'OPCVM, toute sous-performance du fonds par rapport a l'indicateur
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles depuis la derniére
date de cristallisation.

(4) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de
provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(5) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d'exercice est définitivement
acquise & la societé de gestion.

(6) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance SOUS perfarmance a Palement de la commission
Nette* compenser fannée suivante de surperformand:

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 2 5% 5% NON
ANNEE 4 3% % NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE & 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 8 2% 8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 0% b= NON
ANNEE 13 2% 0% ou

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% 4% NON
ANNEE 15 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de reférence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a 'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'annge 12).

“**La sous-performance de l'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans fa mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de l'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de repartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

10€ pour les actions négociées en France, Belgique, Pays- 100
Bas et 20 € TTC pour les autres pays, frais maximum

OPC : Max 150 € HT

Futures : 2 €/ lot HT

Options, 0,40 % Mini 10 € HT

Obligations, titres de créances, titres de créances a court
terme : 55 Ht Max

Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre ;

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-americaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaiiste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, 'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthades comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courhe
de taux,

- etc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées a 'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

« Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont réecupéreés par 'OPCVM; FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale ef sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. lIs varient en fonction de |la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalues globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisees d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

« Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est egale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a |'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

« Les swaps adossés ou non adossées sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Neant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires
Fl= Frais d'Intermédiation

Le fonds peut investir jusqu'a 10% maximum de son actif dans d'autres OPC. Les frais indirects liés a
ces investissements seront non significatifs.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/06/2024 30/06/2023
Actif net en début d'exercice 90 767 168.02 105 773 24939
Souscriptions {y compris les commissions de sousceription acquises 4 'OPC) 20077 367.81 18 406 660,97
Rachats (sous déduction des commissions de rchat acquises a ['OPC) -27 776 390,34 42281 728 44
Plus-values réalisdes sur dépols et instruments financiers 867294 43 7774364 49
Moins-values réalisées sur depdts et instruments financiers -9 308 832,67 -5 930 828,28
Plus-values réulisées sur contraty financiers 0,00 0,00
Mains-values realisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction =124 226 81 -125199,52
Diftérences de change 0.00 0.00

Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers

Difference d'estimation exercice N

-3 704 92555

9091 408,67

6 498 328,57
12796 334.22

Différence d'estimarion exercice N-1 12706 334,22 6298 (035,85
Variation de la différence d'estimation des contrals finunciers 0.00 0,00

Différence d'estimation exercice N .00 .00

Différeace d'estimation exercice N-1 0,00 .00
Distribution de T'exereice antérietr str plus ef moins-values nétles 0,00 0,00
Distribution de 'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultar net de l'exercice avant compte de régularisation -250 622.5% 652 321,04
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values neties 0.00 0.00
Acompte(s) verse(s) au cours de l'exercice sur résultat 0.00 0:00
Autres eléments 0.00 0.00
Actif net en fin d'exercice 78 352 47931 90767 168.02
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Y%

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0.00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de eréances 0.00 0,00

Operations contractuelles a 'achat

TOTAL Operations contractuelles a "achaut 0.00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0.00 0.00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuclies a la vente 1,00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0.00 0.00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0.00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Yo Taux variable % Taux révisable Y Autres Yo
Actif
Dépbes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 .00 0,00
KObligntions et vuleurs assimiiées 0.00 .00 .00 0.00 0,00 0.(K) 0,00 0,00
Titres de créunces 0,00 [ 000 0,00 | 000 000 | 0.00 0,00 | 000
Opérations tempolatres suf titres .00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 000 0,00
K omptes financiers 0.00 0,00 11264307} 144 0.00 0.0 0,00 0,00
Passil’
Opéralions lemporarres sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Kopmpres financiers .00 0,00 .00 0,00 0,00 0,1%) 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérntions de couverture 0.00 0,00 0,00 0.00 000 | 0.00 0,00 (.00
Autres opermitioms 0.0 0,00 0,00 .00 0,00 (.00 0,4¢) [EX11

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois Ya |3 mais - 1 an| Ya {1 -3 any| ) |3 -5 uns| Y >S5 uny Yo
Actif
Dépbes 0,00 | D.oo 0,00 | 0,00 0,00 | D00 .00 | 0,00 00 | 0,00
Tbligntions et valeurs assimilees 0,00 | 0.00 000 | 000 a.00 | 1,00 0.00 | w00 GO0 | 0.00
Titres de crduncesy 0,00 10,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | oo 0,00 | 0,00
Opérations tempolares suf titres 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00 0,00 | .00 000 | 0,00 0.00 | 0,00
Comptes financiers | 126 430,71 | 1.44 0,00 | 0,00 000 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | w00
Passil’
(Opérations lemporaires sul tilres 000 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | (.00 0,00 | 0,00
KComptes financiers 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 0,00 | 0,00 300 | 600
Hors-bilan
Opernuons de couvertore 0.00 | 0.00 0,00 | 000 .00 | 0,00 0.00 | oo 0.00 | 0.00
lAutres opérations 0,04 | 0,00 000 | 000 00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 | % Devise2 % | Devises | % | 2 | oo
devise(s)
DKK DKK

Actif
Dépits 0,00 0,00 (.00 000 0.0 0,00 0.00 0,00
Actions ef valewrs assunilées I (358 392.85 1,35 000 | 000 0 | 0.00 00 0,00
Obligutions e videurs assimilées 0.00 [ 0,00 0,00 | 000 000 | 0,00 0.00 [ 000
Titres de ctéances 1,00 0.00 .00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Titres d'QPC 000 h.o0 000 | 000 0.0 | 000 0.00 | 000
Opérations temporaires sur ttres 000 | 0,00 000 [ 0,00 0.00 | 0,00 000 | 000
Contrats financiers 0,00 0,00 1,00 0,1 0,00 0,00 0,00 0,00
Cocance 0.00 | 0.00 0.00 | 600 a0 | 000 000 | 0.00
Comyptes fimanciers 000 [ 0,00 00 [ 000 0.00 | 000 000 [ 000

Passif

Oparations de cession sur Insteuments limsnclets 0,00 0,00 000 | 000 0,00 1,00 0,00 0,00
Opetations tempordires sur litres 0,00 [ 0.00 0.00 | 000 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Contrats financiers 000 | 000 0,00 | 000 0K | .00 0000 | 0,00
Denes 000 0,00 .00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
Compies Minanciers (1,00 0,00 .00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00

Hors-bilan
Opérations de couverture 000 | 0,00 000 [ 0,00 0.00 | 000 000 | ©00
Autres opérations 00 [ 0,00 000 | 000 (.00 | 000 000 | G0
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
28/06/2024
Titres acquis & reméne 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntéy 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
28/06/2024
Instruments financlers donnés en garantie e mmntenus dans leur poste 0,00
Instruments financiers regus en garanfie et non-inscrls an hilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 28/06/2024

Actions 0,00

Obligatons 0,00

TUN 0.00

orc 0,00

Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Muontant Montant Crédits d'impot Crédits d'impit
Date Part . 5

total unitaire totaux unitaire

Total acomptes 0 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Dsie Eadt total unitaire

Total ucomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

28/06/2024

30/06/2023

Sommes restant 3 affecter
Report d noyveat

0.00

0.00

Résulat <133 396,19 621 403,51

Total -155 396,19 621 403,51
| 28/06/2024 | 30/06/2023

B1 PART CAPI KC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveam de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation | 28998 § 102,62

Total 1 28998 810262

Information relative aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de titres ] 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de V'exarcice 0,00 0.00

Provenant de l'exercice N-1 0.00 0.00

Provenant de l'exercioe N-2 0,00 0,00

Provenant de |'exercice N-3 0.00 000

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
T | 30/06/2023

C1 PART CAPITALISABLE AC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Reporta nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -314.094,89 115 358,67

Total =314 094,84 115 358,67

Information relative aux titres ouveant droit a distribution

Nombre de tirres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impat attaché  la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0.00 0.00

Provenant de l'exercioe 0.00 0,00

Provenant de I'exercice N-1 0,00 0.00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N 0.00 0.00
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28/06/2024 30/06/2023
C2 PART CAPITALISABLE IC
Alfectation
Distribution 000 0.00
Repornt & houveau de exercice 0,00 0,00
Capitalisation 7982395 421 046,16
Total 79 823,95 421 046,16
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits dimpot attaché 3 In distribution du résultat
Montunt global des crédits d'impit 0,00 0,00
Provenunt de l'exercice 0,00 0,00
Provenunt de 'exercice N-1 (.00 0.00
Provenant de 'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de ['exercice N-3 0,00 0.00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0.00
28/06/2024 30/06/2023
C3 PART CAPINC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Reporta nouveau de l'exercice 0.00 0.00
Capitiuhisation T7 584,72 76 896,06
Total 77 584,72 76 896,06
Information relative aux titres ouvrant droit i distribution
Nombre de titres 0 [t}
Distribution unitaire 0,00 0.00
Crédits d’impot attuché & Ia distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt 0.00 0,00
Provenant de 'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-| 0,00 0.00
Provenunt de l'exercice N-2 0.00 0,00
Provenun! de l'exercice N-3 0,00 0.00
Provenant de l'exercice N-4 0.00 0.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024 30/06/2023
Sommes restant i affecter
Plus et moins-vilyes nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 181 546.04 1 878 266.73
Acompres versés sur plus et moins-values nettes de |'exercice (1,00 0,00
Total -481 546,04 1 878 266.73

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
Bl PART CAPI KC
Affectation
Distribution .00 0.00
Plus et moms-values nettes non distribuges 0,00 0,00
Capitalisation -7.717.33 32 093,81
Total -7717.33 32 093.81
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de tifres 0.00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
C1 PART CAPITALISABLE AC
Affectution
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribudes 0.00 0.00
Capitalisation -245 540,33 221 606,63
Total -245 54033 921 606,63
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00 0.00
Distribution unitaire 0.00 0.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
C2 PART CAPITALISABLE 1C
Affectation
Distrihution 0.00 0.00
Plus et moins-values nettes non distribudes 0,00 0,00
Capitalisation -210931,59 857 794,52
Total -210931.59 85779452
Information relative aux titres onvrant droit a distribution
Nombre de tifres 0.00 0.00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023

C3 PART CAPINC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0.00 0.00

Capitalisation -17356,79 66 771,77

Total -17 356,79 66771,77

Information relative aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actil net Nombre de titres Valeur Distribution |Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impdt | unitaire sur
unitaire  [plus et moins-{ résultat (v | unitaire resultat et
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
(v compris ey @comptes)
acomptes)
€ € € € €
30/06/2020° B1 PART CAPIKC 2141 386,54 134930424 158,70 0.00 0,00 0.00 3,12
30/06/2020 [C1 PART CAPIAC 29 085 257.21 187 0901797 155,46 0,00 0,00 0.00 -4 42
(30/06/2020 (2 PART CAPLIC 46 160 338,82 2R3 340 3678 1629] 0,00 0,00 1,00 -2,94
30/06/2020 [C3 PART CAPINC 217141340 11 300,00 192,16 0,00 0,00 0.00 -0,08
30/06/2021 B1 PART CAPIKC 2 823633.46 12 3300111 225,00 0,00 0.00 0.00 7.6
30/06/2021 °1 PART CAPI AC 44 653 327.50 201 110.8926 22203 0,00 02.00 0.00 5,03
30/06/2021 2 PART CAPHIC 74618 46582 316 867.2302 23548 0.000) .00 0.00 7.69
30/06/2021 '3 PART CAPJ NC 3400 10641 12 440,00 280,55 0,00 0.00 0.00 11.51
30/06/2022 Bl PART CAPIKC 238947247 122498184 195,06 0,00 0,00 0,00 14.26
30/06/2022 (1 PART CAPIAC 37 181°946,01 198 782,6284 187,04 0,00 0,00 0,00 11,51
30/06/2022 IC2 PART CAPLIC 63 166 198,09 314 495,7866 200.84 0.00 0,00 0,00 15,17
30/06/2022 (C3 PART CAPINC 3 035632.82 12 564,9858 241,59 .00 0.00 0,00 21.07
30/06/2023 B1 PART CAPIKC 1 S47 096,60 7 143,9984 216,55 0,00 0,00 0,00 5,62
30/06/2023 |1 PART CAPL AC 44 593 205,73 215 495,9573 10693 0,00 0.00 0,00 4,81
30/06/2023 [C2 PART CAPLIC 41 402 214,86 184 7577109 224,08 0,00 0,00 (3,00 6,92
30/06/2023 [C3 PART CAPINC 322465083 11 7909858 27348 .00 0.00 0.00 12,18
28/06/2024 B! PART CAPIKC 1 273 466,17 62359793 20421 0,00 0.00 0.00 -1.03
28/06/2024 1 PART CAPIAC 39 11502657 202 161.0234 193,48 0,00 0.00 0,00 -2.76
28/06/2024 2 PART CAP}IC 34961 236,65 163 246,1316 211,57 0,00 0.00 0,00 0,79
28/06/2024 (3 PART CAPINC 3002 749,92 11 363.9858 26423 0,00 0,00 0,00 329
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantite

En montant

Bl PART CAPI KC

Parts ou Actions Souscerites durant l'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant Vexercice
Solde net des Souseriptions Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation @ la fin de Vexercice

245916300
-3 367.18210

-908,01910
6 235,97930

516 070.04
-717 83851
2201 768,47

En quantité

En montant

C'1 PART CAPITALISABLE AC

Parts ou Actions Souserites durant l'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant Vexercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en cireulation i la fin de I'exercice

54.925,12070
68 260,0546()
-13334,93390
202 16102340

197 970,48
-13918 131,47
-2 720 160,99

En quantité

En montant

C2 PART CAPITALISABLE IC

Parts ou Actions Sousenites durant l'exercice 3761230230 8029 819,39
Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice =57 12388160 -12°686 819,82
Solde net des Souscriptions/Rachats -19511,57930 -4 637 000,43
Nombre de Parts oy Actions en circulation i | fin de l'exercice 165 246.13160

En quantit¢ En montant

3 PART CAPINC

Parts ou Actions Souserites durant Vexercice
Parts ou Actions Rachetees durant llexercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation 3 la lin de l'exercice

1 230,00000
-1 637.00000
-427.00000
11 363.98580

333 507,90
-433 600,54
-120092.64
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COMMISSIONS

En montant
B! PART CAPIKC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat perues 0,00
Maontant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues: 0,00
Montant des commissions de souscription ¢t/ou rachat rétrocédées 0,00
Montunt des commissions de souseription rétroceddes 0,00
Montant des commissions de rachat retrocédees 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat scquises 0,00
Montunt des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de mchat acquises 0,00
En montant
C1 PART CAPITALISABLE AC
Mantant des commissions de souseription et/ou riuchat pergues 185,57
Montant des commissions de souseription pergucs 185,57
Moniant des commissions de rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 185,57
Montunt des commissions de souseription rétrocediées 183,57
Montant des commissions de mchat rétrocédees 0,00
Montant des commissions de souscription ¢t/ou rachat acquises 0.00
Montant des commissions de souseription acguises 0,00
Montant des commissions de mchat acquises 0,00
En montant
C2 PART CAPITALISABLE 1IC
Montant des commissions de souseription ¢vou rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souseription pergues 0,00
Maontant des commissions de mchat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montnt des commissions de souscription rirocéddées 0,00
Montant des commissions de mehat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souseription et/ou tuchat acquises 0,00
Montant des cornmissions de souscription acguises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0.00
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En montant

C3 PART CAPINC
Maontant des commissions de souseription evou ruchat pergues
Montant des commissions de souscription pergues

Moniant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souseription retrocedées

Montant des commissions de muchat rétrocédees

Montait des commissions de souscription ¢t/ou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acguises

Montant des commissions de mehat acquises

0,00
0,00
0.00

0.00
0,00
0.00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion variabley
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

28/06/2024
FROOI3312(21 Bl PART CAPI KC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1.30
Frais de fonctionnement et de gestion (frais lixes) 2062508
Pourcentage de frais de gestion variables 1,21
Commissions de surperformance (frais variables) 19225 31
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
28/06/2024
FROOI2633311 C1 PART CAPITALISABLE AC
Pourcentage de frais de gestion fixes 234

1010 871.24

1,03
444.382,19

0.00

28/06/2024

FROO12646131:C2 PART CAPITALISABLE IC

Pourcentuge de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frals fixes)

Pourcentage de frais de gestion variables
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

1,15
476 132,54

1,35
S60 718,54

0.00

28/06/2024

FROOT2646149.C3 PART CAPI NC

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement ¢t de gestion (frais fixes)

0,15
4 861,27

Pourcentage de frais de gestion variables 0,00

Commissions de surperformance (frais variables) 0,00

Rétrocessions de frais de gestion 0.60
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 28/06/2024
Créances SRD et reglements différés 434 244 49
Total des eréances 434 244,49
Dettes SRD ei reglements différes 469 550,18
Dettes Fras de gestion 1137229.65
Total des dettes 1 606 779.83

Total dettes et eréances

-1 172 53534
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEULLLE 78398 583.94 100,06
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 78 398 583,94 100,06
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0.00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC .00 0,00
AUTRES VALEURS MOBILIERES .00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0.00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 434 24449 0.55
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -1 606 779,83 -2,05
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0.00 0.00
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES. ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 1126 430.71 1,44
DISPONIBILITES 1 126 430.71 144
DEPOTS A TERME 0.00 0,00
EMPRUNTS 0.00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
ACTIF NET 78 352 47931 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valear % Actif
ou nominal boursiere Net
TOTAL  Actions & valeurs assimilées BIBSH g
TOTAL  Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé LRCLE R 1
TOTAL  Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous) TRIBSEIH 1006
TOTAL ALLEMAGNE UK ng
DE0033!3704 CARL ZEISS MEDITEC AG - BR ELR 19636 1 29041640 165
DE0006219934 JUNGHEINRICH - PRFD FUR 103879 RILRIBI 408
DENOO6432907 NEMETSCHEK SE EUR 45207 115719 S
DEO006969603 PLIMA SE ELR B35 48779 53
DEODUT257503 CECONOMY EUR 1344 2148 36928 1N
DEOO0ATZDNS0 SCOUT24 SE EUR 4315 3084 028,00 I
DEOOOAIPHEFT HUGO BOSS AG -ORD EUR S1060 213277620 1
TOTAL  DANEMARK 1038 39285 135
[K0061302139 ALK ABELLO CLB DKK 5155 | 035392 85 135
TOTAL FRANCE LIRS 51
ERO000032326 GUERBET EUR 4351 | 5329950 19
FRO000032638 SYNERGIE EIR §4 791 17878160 350
FROO0K35164 BENETEAU EUR 270903 264674185 33
FROA33818 ESKER SA EUR 6523 | 14609110 | 46
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valear % Actil

0u nominal hoursiére Net
FROO0036675 GROUPE CRIT FUR 1M 2404 9620 i
FRONHO3R606 MANTTOU BF EUR 2031 603 844,80 011
FRODOUAS0809 SOFRA STERIA GROUP EUR AR HA07 3180 §,13
FROMONS3027 AKWEL EUR 1564 men 126
FROMO00S3225 M6-METROPOLE TELEVISION EUR ST B89513.68 048
FROD0(0S4900 TELEVISION FRANCAISE (TE.I) EUR [86129 | 35688041 17
FROUNNG3TST ALBAY ELUR 11970 HIBL5) 057
FROMINT1946 ALTEN SA FUR 1844 | 38641000 )
FRO00021709 SEB SA EUR § 75 13697800 |7
FRUNOI2470 OPMOBILITY EUR 600 2U5RARR S i
FROO0130577 PUBLICIS GROUPE EUR 354 NN i
FROD4050250 NEURONES EUR 59914 2475090 30
FROG04170017 LNA SANTE EUR 14 10471375 09§
FRO0GS691636 TRIGANO SA EUR 056 246762640 RN
FROD10485268 FOUNTAINE PAJOT $A EUR 15N 23015580 3K
FRO010820274 REWORLD MEDIA EUR 3038 | 08201620 138
FROOI4T6928 ENAC DARTY 54 EUR 14093 41303885 033
FROOI1726835 GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA EUR ] 8523000 |
FRODI433121 ELIS SA EUR 8676 42194287 i
FRO0I3IS762 WAVESTONE ECR 17486 | 40728320 130
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal hoursiére Net
FRODI4OGSDAT EXCLESIVE NETWORKS FUR 039§ 042628 03
TOTAL TALIE 094788940 §87
TT0003115950 DELONGHI SPA FUR [1K857 47062440 14
[TO004764699 BRUNELLO CUCINELLI SPA EUR 190 34772650 14
TOTAL PAYS-BAS 49971538 628
NLODISO001Q9 STELLANTIS NV EUR 266276 191971538 i
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